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ˤ˿́̂˽ 

˿͍ͨͦ͒͊ͤͤ͜Ύ ͤ͊ ΄͍͙͔͒͟ ͍͍͔͒ͤͦͤͤ͜͡Ύ ͯͪ͊ͤͫ͟͝Έͦ͟͝ ͔͙ͦͤͦͣ͟͜͟ ͯ нлнм ͪͦͼ͜ 
͍͙Ύ͍͙͙ͫ͡Ύ ͙͙ͣ͊ͪͤͣΦ ˴͙͊ͪ͊ͤͭͤͤ͜ ͔͔ͦ͋ͣ͗ͤͤΎ ͜ ζ͍ͨͪͦ͊͡η ͊ͣͨ͊ͤ͟͜͝ ͘ ͍͊͟ͼ͙ͤ͊ͼ͜͝ 
͔͔ͤ͊ͫͤͤ͡Ύ ͤ͊ ͭ͜͡ ͺ͙͊ͭ͟;ͤͦ͝ ͍͒ͫͯͭͤͦͫͭ͜͜ ͔͍͒ͪ͗͊ͤͦ͝ ͙͙ͨ͒ͭͪͣ͜͟ ͙͍͔͙ͨͪ͘͡ ͒ͦ 
ͨͦ͒͊͡Έ΄͎ͦͦ ͨ͊͒ͤͤ͜Ύ ͔͙ͦͤͦͣ͟͜͟Φ 

˭͎͒ͤͦ͜ ͘ ͦͼ͙ͤ͊ͣ͜͟ ˸͔͙ͤͦͤͦͣ͜͟͜͟Σ ͯ ͫ͜;ͤ͜ ς ͡Όͭͦͣͯ нлнм ͪΦ ͍ͨͦͪͤ͜Ύͤͦ ͘ 
͍͍͙͒ͨͦ͒ͤͣ͜͜ ͔ͨͪͦ͒ͦͣ͜ ͔͔ͨͦͨͪ͒ͤΈ͎ͦͦ ͪͦͯ͟ ͔ͪ͊͡Έ͙͚ͤ ˤˤ˽ ͙͍ͫͦͪͦͭͫ͟Ύ ͤ͊ нΣу҈Φ 
˽͊͒ͤͤ͜Ύ ͋ͯͦ͡ ͊͘ͺ͍͔ͫͦ͊ͤ͜͟ ͯ ͋͜͡Έ΄ͦͫͭ͜ ͍͙͋͊ͦ͘ͻ ͎͔͚͊ͯ͘͡ ͔͙ͦͤͦͣ͟͜͟ 
ό͙͍ͨͪͦͣͫͦͫͭ͜͡ΈΣ ͫ͜͡ΈͫΈ͔͟ ͎͍ͦͫͨͦ͒͊ͪͫͭͦΣ ͍͙͋ͯ͒ͤ͜ͼ͍ͭͦΣ ͭͪ͊ͤͫͨͦͪͭύΣ ͪͣ͟͜ 
ͪͦ͒ͪ͋ͤͦ͘͜͝ ͎͍ͭͦͪ͜͜͡Σ ͦ͋ͦͪͦͭ Ύͦ͟͝ ͯ ˱ ͍͊ͪͭ͊͟͜͡ ό͍ͨͦͪͤ͜Ύͤͦ ͘ ˱ ͍͊ͪͭ͊ͦͣ͟͡ нлнл ͪΦύ 
͋͘͜͡Έ΄͙͍ͫΎ ͤ͊ тΣр҈Φ 

˽͙ͦͨͪ ͼ͔Σ ˸ˤ̅ ͯ ͍͔͍ͭͤͦͣͯ͟͜ ͍͙ͨͯͫͯ͟ ζ²ƻǊƭŘ 9ŎƻƴƻƳƛŎ hǳǘƭƻƻƪη1Σ ͍ ͔ͦͤͭͫͭ͟͟͜ 
͔͔͎ͨͪ͡Ύ͒ͯ ͔͔͙͍ͨͪͫͨͭ͟ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͍͍ͫͭͦͦ͜͝ ͔͙ͦͤͦͣ͟͜͟Σ ͨͦͨ͜͡΄͙͍ ͎ͨͪͦͤͦ͘ 
ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ˤˤ˽ ͙̂ͪ͊ͤ͟͝ ͯ нлнм ͪΦ ͘ о҈2 ͒ͦ п҈Φ ˿͍͍͙͚ͭͦ͜ ͋͊ͤ͟ ͭ͊ͦ͗͟ ͋͘͜͡Έ΄͙͍ 
͎ͨͪͦͤͦ͘ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͯͪ͊ͤͫ͟͝Έͦ͟͝ ͔͙ͦͤͦͣ͟͜͟ ͯ нлнм ͪΦ ͘ о҈ ͒ͦ оΣу҈3Φ ˻ͺ͜ͼ͚͙͚ͤ͜ 
ͯͪΎ͍͙͚͒ͦ ͎ͨͪͦͤͦ͘Σ ͔͙͚͊͊͒ͤ͘͟͡ ͯ ͪͦͪ͊͘ͻ͙ͯͤ͟ ͋Ό͔͒͗ͭͯΣ ͔͔ͨͪ͒͋͊;͊Ί 
ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ˤˤ˽ ͤ͊ пΣс҈Φ 

ˤͦ͒ͤͦ;͊ͫΣ ˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͙͚ͤ ͋͊ͤ͟ ͙̂ͪ͊ͤ͟͝ ͯ ͍ͭͤ͟͜͜ ͔͔͎ͨͪ͡Ύ͍ͤͯ ͍͙͚͊ͫͤ͡ ͎ͨͪͦͤͦ͘ 

ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ˤˤ˽ ͯ нлнм ͪΦ ͘ пΣн҈ ͒ͦ оΣу҈Σ ͍͍ͦ͋͐ͪͯͤͭͯ͊΄͙ ͼ͔ ͍͙ͭͪ͊ͭ͊ͣΣ 

͍ͨͦϥΎ͙͙͊ͤͣ͘ ͘ ͙͔ͨͦͫͤͤ͡Ύͣ ͜ ͍͔ͨͪͦ͒ͦ͗ͤͤΎͣ ͙͙͊ͪ͊ͤͭͤͤ͟ͻ ͔͔ͦ͋ͣ͗ͤΈΦ 

˥͍͙ͦͦͤͣ͡ ͪͯ΄͜Ίͣ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘ΎΣ ͎͒ͤͦ͘͜ ͘ ͎ͨͪͦͤͦͦͣ͘ ˹ˣ̂Σ ͍͙͔ͨͦͤͤ ͙ͫͭ͊ͭ 

͙͍ͫͨͦ͗;͙͚ ͙ͨͦͨͭΦ ˽͔ͪͦͭΣ ͒͜͝ ͎ͫ͊ͣͦͦ ˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͎ͤͦͦ ͋͊ͤͯ͟ ͫͨͪΎ͍ͣͦ͊ͤ͜ ͔ͤ ͤ͊ 

͙ͫͭͣͯ͡Ό͍͊ͤͤΎΣ ͊ ͤ͊ ͔͔ͦ͋ͣ͗ͤͤΎ ͙ͨͦͨͭͯΦ  

˻ͪͣ͟͜ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͤΈ͎ͦͦ ͨͦͣΩΎ͟΄͔ͤͤΎ ͔͙ͣͦͤͭ͊ͪͤͻ ͍ͯͣͦ ͯ нлнл ͪΦ4Σ ͤ͊ ͨͦ;͊ͭͯ͟ 

͔͔͋ͪͤ͘Ύ ˹ˣ̂ ͪͦͨͦ͘;͍͊ ͍͙͚ͤͦ ͼ͙͟͡ ͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟Φ 

̅ͦͪͣ͊͡Έ͙ͤͣ ͙͍ͨͪͦ͒ͦͣ ͒͡Ύ ͙͔ͨͦͫͤͤ͡Ύ ͗ͦͪͫͭͦͫͭ͟͜ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡ 

ͫͭ͊ͦ͡ ͙͔ͨͪͫͦͪͤͤ͟Ύ ͔͍ͭͣͨ͜ ͙͍ͫͨͦ͗;ͦ͝ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝Φ  

ˢ͙ͤ͊ͭ͜͡;͙͚ͤ ͎ͦ͡Ύ͒ ͔͒ͦͨͦͣͦ͗ ͫͺ͍͙ͦͪͣͯ͊ͭ ͔͔ͦͣͨͫͤ͟͟͡ ͯΎ͍͔ͤͤ͡Ύ ͨͪͦ ͫͭ͊ͤ 
͎ͪͦ΄͍ͦͦ͝ ͫͺ͔͙ͪΣ ͊ ͭ͊ͦ͗͟ ͙͒͊ͭ ͔͔ͤ͊͗ͤͯ͘͡ ͦͼͤͯ͜͟ ͔ͺ͔͙͍ͭͤͦͫͭ͟͜ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ͝ 
͙͙ͨͦͭ͜͟͡ ˹ˣ̂ ͭ͊ ͝͝ ͍͍͒ͨͦ͒ͤͦͫͭ͜͜͜ ͙ͫͭͯ͊ͼ͜͝Σ ͍ Ύ͚͟͜ ͔͔͍ͨͪ͋ͯ͊Ί ͯͪ͊ͤͫ͟͝Έ͊͟ 
͔ͦͤͦͣ͊͟͜͟Φ 

                                                           
1 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/03/23/world-economic-outlook-april-2021  
2 ˬ͍͔͍͙͚ͦͭͤ ͎ͨͪͦͤͦ͘ ˸ˤ̅Φ ˿͜;͔͍͔ͤ ͍͔ͦͤͦͤͤ͡Ύ ζ²ƻǊƭŘ 9ŎƻƴƻƳƛŎ hǳǘƭƻƻƪη ͔ͤ ͙ͣͫͭͦ͜͡ 
͔͎ͦͪͣͦͦ͟ ͎ͨͪͦͤͦͯ͘ ΅ͦ͒ͦ ͙̂ͪ͊ͤ͟͝Φ 
3 https:// openknowledge.worldbank.org/handle/10986/35273  
4 ˨͔ͭ͊͡Έͤ͜΄͔ ͨͪͦ ͼ͔ ͙͍͒Φ ͎ͦ͡Ύ͒ ͫͭ͊ͤͯ ͎ͪͦ΄͍ͦͦ͝ ͫͺ͔͙ͪ ͯ нлнл ͪͦͼ͜ ζ˽͙ͪͦͭ͒͜Ύ ͙ͪ͘͟͜Υ ͎ͪ͊ ͍ 
ͣͭ͊͜͜ͼ͜Όη ͊͘ ͙ͨͦͫ͊ͤͤ͡ΎͣΥ https://www.growford.org.ua/research/analitychnyj-oglyad-stanu-

groshovoyi-sfery-ukrayiny-v-2020-rotsi/  

https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2021/03/23/world-economic-outlook-april-2021
https://openknowledge.worldbank.org/handle/10986/35273
https://www.growford.org.ua/research/analitychnyj-oglyad-stanu-groshovoyi-sfery-ukrayiny-v-2020-rotsi/
https://www.growford.org.ua/research/analitychnyj-oglyad-stanu-groshovoyi-sfery-ukrayiny-v-2020-rotsi/
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˥˶˻ˣˢ˶̎˹˱ ́˾˩˹˨ˮ  

̂ ͍͍͒ͨͦ͒͜͜Έ ͤ͊ ͙ͪͯ͘͟ ͊͋ͫͦ͡Όͭͤ͊ ͋͜͡Έ΄ͫͭ͜Έ ͼ͔ͤͭͪ͊͡Έ͙ͤͻ ͍͋͊ͤ͟͜ ͍ͫͭͯ͜ ͯ нлнл ͪΦ 
͍͒͊͊ͫ͡Ύ ͒ͦ ͙ͪ͊͒͊͟͡Έ͎ͤͦͦ ͨͦͣΩΎ͟΄͔ͤͤΎ ͔͙ͣͦͤͭ͊ͪͤͻ ͍ͯͣͦ. ̂ ͎͋͊͊ͭΈͦͻ 
͍͙ͨ͊͒͊͟ͻ ͟͡Ό;͍ͦ͜ ͍͙ͫͭ͊͟ ͋ͯͦ͡ ͙͔ͤ͗ͤͦ͘ ͒ͦ ͍͒͜ΩΊ͙ͣͤͻ ͤ͊͘;͔ͤΈ ͍ ͔ͪ͊͡Έͤͦͣͯ 
͍͙ͣͪ͜͜Φ ˤ͙͍͊͗ͦ͡Ό ͍ͤͦ͊ͼ͜ΊΌΣ Ύ͊͟ ͙ͦͭͪͣ͊͊͡ ͫͻ͍͊͡Έͤͯ ͦͼͤͯ͜͟ ˸ˤ̅Σ ͫͭ͊ͦ͡ 
͍͊ͫͭͦͫͯ͊ͤͤ͘Ύ ͼ͔ͤͭͪ͊͡Έ͙͙ͤͣ ͙͋͊ͤ͊ͣ͟ ͪ͊ͤ͟͝ ͘ ͙͙ͪͤ͊ͣ͟Σ ΅ͦ ͺͦͪͣͯΌͭΈͫΎ 
(27 ͼ͔ͤͭͪ͊͡Έ͙ͤͻ ͍͋͊ͤ͟͜)Σ ͎ͨͪͦͪ͊ͣ ͍ͯͨ͟͜͜͡ ͙͍͍͊ͭ͟͜Φ  

˽͙ͦͨͪ ͺͦͪͣ͊͡Έ͔ͤ ͔͍͒͊ͪͯ͊ͤͤ͟͡Ύ ͍͒͒͊ͤͦͫͭ͜͜ ͼ͜͜͡ ΅ͦ͒ͦ ͼ͍ͤͦͦ͜͝ ͫͭ͊͋͜͡Έͤͦͫͭ͜Σ 
ͺ͊ ͙ͭ͟;ͤͦΣ ͙͔͙ͨͪͦͪͭͭ͜ ͣͦ ͔ͤͭ͊ͪͤͦ͝ ͙ͨͦͭ͜͟͡ ͙ ͎͋͊͊ͭΈͦͻ ͼ͔ͤͭͪ͊͡Έ͙ͤͻ ͍͋͊ͤ͟͜ 
͙͊ͤ͊͘͘͡ ͎ͫͭͦͭͤͦͦ͜ ζͣ͘͜΅͔ͤͤΎη ͯ ͤ͊ͨͪΎͣ͜ ͙ͫͨͪΎͤͤΎ ͍͙ͪ͜΄͔ͤͤΌ ͔ͨͪͦ͋ͣ͡ 
͔ͪ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͔ͫͭͦͪͯ͟ ͔͙ͦͤͦͣ͟͜͟ ͭ͊ ͨͯ͋͜͡;͙ͤͻ ͺ͍ͤ͊ͤͫ͜͜Φ 

˹͊ ͨͦ;͊ͭͯ͟ нлнм ͪΦ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤ͜ ͍͙ͯͣͦ ͯ ͍͍ͫͭͦͦͣͯ͜ ͣ͊ͫ΄ͭ͊͋͜ ͍͙͙ͨͪͦ͒ͦ͗͡ 
͙͊͘͡΄͙͊ͭͫΎ ͣΩΎ͙͙ͣ͟Σ ͊ ͙͋͊͊ͤͫ͡ ͍͙ͨͪͦ͒ͤ͜ͻ ͼ͔ͤͭͪ͊͡Έ͙ͤͻ ͍͋͊ͤ͟͜ ς 
͋͘͜͡Έ΄͍͙ͯ͊ͭͫΈ. ̂ ͨͦΊ͒ͤ͊ͤͤ͜ ͘ ͍͙͙͒ͦ͒͊ͭͦͣ͟ ͊͘ͻ͙ͦ͒͊ͣ ͋Ό͔͒͗ͭͤͦ͝ ͙͙ͨ͒ͭͪͣ͜͟ 
ό͔ͦͪͣ͊͘͟, ͯ ˿̊ˢύ ͭ͊ ͎͔ͨͪͦͪͫͦͣ ͯ ͍͊͟ͼ͙ͤ͊ͼ͜͝ ͼ͔ ͒͊ͦ͡ ͍͙ͨ͒ͫͭ͊͜ ˸ˤ̅ ͯ ͍ͭͤ͟͜͜ 
͋͘͜͡Έ΄͙͙ͭ ͎ͨͪͦͤͦ͘ ΅ͦ͒ͦ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͍͍ͫͭͦͦ͜͝ ͔͙ͦͤͦͣ͟͜͟ ͘  рΣр҈ ͒ͦ с҈.  

˴ͪͣ͜ ͎ͭͦͦΣ ˸ˤ ̅ͨ ͔͔͎ͪ͡Ύͤͯ ͍ͨ ͎ͪͦͤͦ͘ ͫ ͍͍ͭͦͦ͜͝ ͜ ͤͺ͡Ύͼ͜͝ ͤ ͊ нлнм ͪΦ ͘ оΣо҈ όͫͭ͊ͤͦͣ 
ͤ͊ ͗ͦ ͍͔ͭͤΈύ ͒ͦ оΣт҈Φ ˿͔ͭͪͣ͜͟ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͼͤ͜ ͤ͊ ͙͍͙͙ͫͪͦͤͤͻ ͙ͪͤ͊͟ͻ ͔͒Ύ͟͜ 
͙͙͊ͤ͊ͭ͜͟͡ ͫͻ͙͡Έͤ͜ ͍͙ͭͪ͊ͭͯ͊ͭ͟ Ύ͟ ͨͦ;͊ͭͦ͟ ͍͎ͤͦͦͦ ͔ͫͯͨͪͼ͙ͯ͟͡5. 

˹͊ ͭ͜͡ ͦ;͍ͯ͊ͤ͜͟Έ ΅ͦ͒ͦ ΄͍͙͎͒ͦͦ͟ ͍͍͔͒ͤͦͤͤ͜͡Ύ ͔͙ͦͤͦͣ͟͜͟ ό͔ͦͪͣ͊͘͟Σ ͍ͤ͊ͫ͒ͦ͜͟͡ 
ͫͻ͍͔͊ͤͤ͡Ύ ͎͙ͨͪͦͪ͊ͣ ͋Ό͔͎͒͗ͭͤͦͦ ͙ͫͭͣͯ͡Ό͍͊ͤͤΎ ͤ͊ мΣф ͭͪͤ͡ ͒ͦ͡Φύ ͭ͊ 
͔͍͙ͤͤ͊͘;͔ͤͦͫͭ͜ ΅ͦ͒ͦ ͚ͣ͊͋ͯͭͤΈͦ͝ ͒ ͙͙ͤ͊ͣ͜͟ ͜ ͤͺ͡Ύͼ͜͝Σ ͯ  ˿̊ˢ ͍͒͋ͯͦͫ͜͡Ύ ͔ͫͭͪͣ͜͟ 
ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͍͎͍͙͒ͦͦͫͭͪͦͦ͟ͻ ͍ͫͭ͊ͦ͟. ˽ͪͦͭΎ͎ͦͣ ˱ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ ͍ͫͭ͊͊͟ ͊͘ мл-ͪ͜;͙͙ͤͣ 
͔͍͙͙͒ͪ͗͊ͤͣ ͎ͦ͋͊͜͡ͼ͜Ύ͙ͣ ͪͦͫ͊͘͡ ͚͔ͣ͊͗ ͍͍͒͜;͜ ς  ͘лΣфн҈ ͒ͦ мΣтр҈Σ ͭͦ͒͜ Ύ͟ 
͍͙ͫͭ͊͟ ͊͘ ͍͙͙ͦͪͦͭͦͫͭͪͦͦͣ͟͟͟ ͎ͦ͋͊͜͡ͼ͜Ύ͙ͣ ͙͊͘͡΄͙͊ͫ͡Έ ͙͋͘͡Έ͙͙ͣ͟ ͒ͦ ͤͯ͡Ύ6. 

ˤ͍͒ͨͦ͒͒͜͜Ό ͤ͊ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͍͎͍͙͒ͦͦͫͭͪͦͦ͟ͻ ͍ͫͭ͊ͦ͟  ͯ˿̊ˢ ͭ͊ ͔͒Ύ͙͟ͻ ͤ͜΄͙ͻ 
͍͙͔͙ͪͦͤͤ͘ͻ ͪ͊ͤ͊͟͝ͻ ͍ͫͭ͊ ͍͙͍͒ͨ͜͡ ͊ͨͭ͊ͯ͟͜͡ ͘ ͙͍ͪͤ͟͜Σ ΅ͦ ͺͦͪͣͯΌͭΈͫΎΣ ͨ͜͟ Ύ͎ͦͦ͟ 
͙͍ͨͪͨ͊ ͤ͊ ͡Ό͙͚ͭ ς ͨͦ;͊ͭͦ͟ ͔͔͋ͪͤ͘ΎΦ ̂ ͎͚͒ͪͯ͜ ͍͙ͨͦͦͤ͜͡ ͔͔͋ͪͤ͘Ύ ͊ͤ͊͘͘;͔͙͚ͤ 
ͨͪͦͼ͔ͫ ͍ͯͨͦ͜͡Έ͙͍ͤͫΎ ό͍͒͋ͯͦͫ͜͡Ύ ͍ͤ͊ͭ͜Έ ;͍͔͊ͫͭͦ͟ ͍͔͔ͨͦͪͤͤͤΎ ͊ͨͭ͊ͯ͟͜͡ύΣ ͔͊͡ 
͙͙ͪͤ͟ ͔͔͍ͨͪ͋ͯ͊ΌͭΈ ͯ ͫͭ͊ͤ͜ ͤ͊͘;ͤͦ͝ ͔͍͙ͤͤ͊͘;͔ͤͦͫͭ͜ ΅ͦ͒ͦ ͨͦ͒͊͡Έ΄͎ͦͦ 
͍͙ͪͦͭͯ͘͟ ͚ͨͦ͒͜Φ  

                                                           
5 https:// www.bloomberg.com/news/articles/2021-02-10/j-p-morgan-sees-commodity-supercycle-

already-kicking-off  
6 https:// www.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield  

https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-02-10/j-p-morgan-sees-commodity-supercycle-already-kicking-off
https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-02-10/j-p-morgan-sees-commodity-supercycle-already-kicking-off
https://www.investing.com/rates-bonds/u.s.-10-year-bond-yield
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˭͊ ͙ͭ͊͟ͻ ͔͔͍͙ͤͨͤͻ ͍͙ͦ͋ͫͭ͊ͤΣ ͪ͊ͤ͊ͣ͟͝ ͘ ͙͙ͪͤ͊ͣ͟Σ ΅ͦ ͺͦͪͣͯΌͭΈͫΎΣ ͤ͊ ͒ͯͣͯ͟ 
ͺ͊ͻ͍͜ͼ͍͜ ˸ˤ̅7, ͫ͒͜͡ ͎͙ͨͪ͊ͤͯͭ ͔͍͙ͦͣͨͤͫͯ͊ͭ͟ ͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͎ͦ͋͊͡͡Έ͙ͤͻ 
ͨͪͦͼ͔͙ͤͭͤͻ ͍ͫͭ͊ͦ͟ ͊͘ ͪ͊ͻͯͤͦ͟ ͣΩΎ͟΄ͦ͝ όƳƻǊŜ ŀŎŎƻƳƳƻŘŀǘƛǾŜύ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ͝ 
͙͙ͨͦͭ͜͟͡ ͍ͫͦ͝ͻ ͼ͔ͤͭͪ͊͡Έ͙ͤͻ ͍͋͊ͤ͟͜Φ 

˸ˤ̅ ͍͍͊͗͊Ί8Σ ΅ͦ ͤ͊ ͒͊ͤͦͣͯ ͔ͭ͊ͨ͜ ͍ͦͫͤͦͤ͜ ͙ͯͫ͘͡͡Ύ ͫ͒͜͡ ͔͔͙͙ͦͫͪ͒ͭ͘ ͤ͊ 
͔ͤ͒ͦͨͯ΅͔ͤͤ͜ ͙͙ͪ͘͟ ͯ ͫͺ͔ͪ͜ ͦͻ͙ͦͪͦͤ ͍͒ͦͪͦ͘ΩΎ ͊͘ ͪ͊ͻͯͤͦ͟ ͙͔͎ͨͪͦͪͭͭͤͦͦ͜ 
ͺ͍ͤ͊ͤͫͯ͊ͤͤ͜Ύ ͍͙ͭͪ͊ͭ ͤ͊ ͍͊͟ͼ͙ͤ͊ͼ͜ΌΣ ͍ͯ͊ͤͤ͜͟͡Ύ ͭ͊ ͤ͜ͺͪ͊ͫͭͪͯͭͯͪͯ͟ ͙͔͙ͫͫͭͣ 
ͦͻ͙ͦͪͦͤ ͍͒ͦͪͦ͘ΩΎΦ  

˭͊ͻ͙ͦ͒ ͋Ό͔͒͗ͭͤͦ͝ ͙ͨ͒ͭͪͣ͜͟ ͙͍͙ͨͦͤͤ͜ ͙͋ͯͭ ;ͭ͜͟ ͦ ͫͨͪΎ͍ͣͦ͊ͤ͜ ͙ͨͦͫͭͪ͊͗͒͊͡  ͣ
͎͍͒ͦͣͦͦͫͨͦ͒͊ͪͫͭ͊ ͣ ͭ͊ ͨ͜ ͙͒ͨͪΊ͍ͣͫͭ͊.ͣ ˸͔ͦͤͭ͊ͪͤ͊ ͙ͨͦͭ͊͜͟͡ ͍͙ͨͦͤͤ͊ 
͙͊͘͡΄͙͊ͭͫΎ ͣΩΎͦ͟Ό ͒͡Ύ ͙ͫͨͪΎͤͤΎ ͔ͦͤͦͣ͟͜;ͤͦͣͯ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ό ό͊͘ ͍ͯͣͦ 
ͦͤͭͪͦ͟͡Έ͍ͦ͊ͤͦ͝ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝), ͊  ͙͙͙ͪ͘͟ ͒͡Ύ ͺ͍ͤ͊ͤͫͦͦ͜͝ ͫͭ͊͋͜͡Έͤͦͫͭ͜ ͍͙ͯͫͯ͊ͭͫΎ ͊͘ 
͎͒ͦͨͦͣͦͦΌ ͔͍ͤͫͭͪͯͣͤͭ͜͜ ͣ ͔͊ͪͦͨͪͯ͒ͤ͟ͼ͚ͤͦ͜͝ ͨ ͙͙ͦͭ͜͟͡. 

ˣ͜͡Έ΄ͫͭ͜Έ ͼ͔ͤͭͪ͊͡Έ͙ͤͻ ͍͋͊ͤ͟͜ ͍ͫͭͯ͜ ͙͒ͦͭͪͣͯΌͭΈͫΎ ͍͙΅͔͊ͤ͊͘͘;͔͙ͤͻ 
͔͔ͪͦͣͤ͒͊͟ͼ͚͜Φ ˽͔ͪͦͭΣ ͔͒Ύ͟͜ ͼ͔ͤͭͪ͊͡Έͤ͜ ͙͋͊ͤ͟ ͪ͊ͤ͟͝Σ ΅ͦ ͍͙͍ͪͦ͊͘ΌͭΈͫΎΣ 
͔͎ͪ͊ͯΌ;͙ ͤ͊ ͙͔ͨͪͫͦͪͤͤ͟Ύ ͔͍ͭͣͨ͜ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝, ͍͙͒͊ͫ͡Ύ ͒ͦ ͙͔ͨͦͫͤͤ͡Ύ ͗ͦͪͫͭͦͫͭ͟͜ 
͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡Φ ˭ ͨͦ;͊ͭͯ͟ ͪͦͯ͟ ͟͡Ό;͍ͦ͜ ͍͙ͫͭ͊͟ ͍͙ͨ͒͜΅͙͙͡ ͼ͔ͤͭͪ͊͡Έͤ͜ 
͙͋͊ͤ͟ ˣͦͪͯͫ͜͜͡ όтр ͋Φ ͨΦύΣ ˣ͙ͪ͊͘͜͡͝ όтр ͋Φ ͨΦύΣ ˥ͪͯ͘͜͝ όрл ͋Φ ͨΦύΣ ˾̅ όтр ͋Φ ͨΦύ ͭ͊ 
͙̂ͪ͊ͤ͟͝ όмрл ͋Φ ͨΦύ9Φ ͔̇ͤͭͪ͊͡Έͤ͜ ͙͋͊ͤ͟ ˤ͔ͪͣͤ͜͜͝ ͜ ͔́ͯͪ;;͙͙ͤ ͪͦͨͦ͘;͙͊͡ ͼ͙͟͡ 
͙͔ͨͦͫͤͤ͡Ύ ͗ͦͪͫͭͦͫͭ͟͜ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡ ΅͔ ͯ нлнл ͪΦ  ͫͭ͊ͤͦͣ͜ ͤ͊ ͍͔ͭͤ͟͜Έ 
нлнм ͪΦ ͟ ͡Ό;͍ͦ͜ ͍͙ͫͭ͊͟ ͍͙ͨ͒͜΅͙͙ͫ͡Έ ͤ ͊ мнр ͋Φ ͨΦ ͭ͊ млтр ͋ Φ ͨΦ ͍ ͍͒ͨͦ͒ͤͦ͜͜Φ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
7 https:// blogs.imf.org/2021/04/05/how-rising-interest-rates-could-affect-emerging-markets/   

8 https:// blogs.imf.org/2021/04/06/managing-divergent-recoveries/   

9 https:// tradingeconomics.com/country-list/ interest-rate  

https://blogs.imf.org/2021/04/05/how-rising-interest-rates-could-affect-emerging-markets/
https://blogs.imf.org/2021/04/06/managing-divergent-recoveries/
https://tradingeconomics.com/country-list/interest-rate
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˱˹̅˶̒̇˱̒ 

˱͔ͫͭͦͭͤ ͙͔ͨͪͫͦͪͤͤ͟Ύ ͔͍ͭͣͨ͜ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ ͍͒͋ͯͦͫ͜͡Ύ ͨ͒͜ ͍͙͍ͨͦͣ͡ 
͔͍ͤ͊͒ͦ͘͜͡Έ͎ͤͦͦ ͍ͪͦ͗͊Ό нлнл ͪΦΣ ͊ ͭ͊ͦ͗͟ ͎ͫͭͪͣͦͦ͜͟ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͍͍͙ͫͭͦ͜ͻ ͼͤ͜ 
ͤ͊ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍ͫͭͦ ͭ͊ ͔͔͎ͤͪͦͤͦͫ͜͝Φ 

˭͊ ͙͙͒͊ͤͣ ˨͔ͪ͗ͫͭ͊ͭͯ, ͨͪͦͭΎ͎ͦͣ ˱ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ 2021 ͪ Φ ͍͔ͪͤ͜Έ ͼͤ͜ ͙͍ͫͨͦ͗;͎ͦͦ 
͙ͪͤͯ͟ ͪͫ͘͜ ͤ͊ 4,1%Σ ΅ͦ Ί ͚͍͙ͤ͊΅͙ͣ ͤ͊͘;͔ͤͤΎͣ ͒͡Ύ ͼΈ͎ͦͦ ͔ͨͪͦ͒ͯ͜ ͨͦ;͙ͤ͊Ό;͙ 
͘ нлмс ͪΦ ό͎ͪ͊ͺΦ 1). ˸ͫ͜Ύ;ͤ͜ ͔͙ͭͣͨ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝10 ͨͪͦͭΎ͎ͦͣ ͫ͜;ͤΎ ς ͔͔͋ͪͤ͘Ύ 
͍͙͙ͫͭ͊ͤͦ͡ ͍͍͒ͨͦ͒ͤͦ͜͜ мΣо҈Σ мΣл҈ ͭ͊ мΣт҈Σ ͍͙͍ͨͪͦ͒ͦ͗΄͙ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͚ͤͯ͜ 
͔͔ͭͤ͒ͤͼ͜ΌΣ ΅ͦ ͙͍ͭͪ͊Ί ͘ ͍͗ͦͭͤΎ ͙͎ͣͤͯͦͦ͡ ͪͦͯ͟.  

 

̂ ͪ͜;ͤͦͣͯ ͍͙ͣͪ͜͜11 ͭ ͔ͣͨ ͙ͫ ͙͍ͨͦ͗;ͦ͝ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ ͨ ͙͙͙ͪͫͦͪͫ͟͡Έ ͘ р҈ ͤ͊ ͨͦ;͊ͭͦ͟ 
ͪͦͯ͟ ͒ͦ уΣр҈ ͯ ͔͔͋ͪͤ͘͜Σ ͔͙ͭͣͨ ͍͋͊ͦͦ͘͝ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ ς ͍͍͒ͨͦ͒ͤͦ͜͜ ͘ пΣр҈ ͒ͦ рΣф҈ 
ό͎ͪ͊ͺΦ 2). 

˹͚͊͋͜͡Έ΄͙͚ ͍͔ͤͫͦ͟ ͒ͦ ͎͊͊͘͡Έ͎ͤͦͦ ͍ͪͤ͜Ύ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ ό4,5 ͨͪͦͼΦ ͨͯͤͭͯ͟ύ 
͔͔͊͋ͨ͘͘;͙ͦ͡ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͼͤ͜ ͤ͊ ͙ͨͪͦ͒ͯͭ͟ ͻ͊ͪ;͍ͯ͊ͤͤΎ ͭ ͊ ͔͎͋͊ͦͦ͘͟͡͡Έͤ͜ ͤ͊ͨͦ͝ ͊͘ 
͙͙͚ͨͤͤ͡ ͪ͜͟ ͤ͊ 10,4҈ ό͎ͪ͊ͺΦ оύΣ ͯ ͭΦ ;Φ ͊͘  ˱͍͊ͪͭ͊͟͡ нлнм ͪΦ ς ͤ͊ 5,7%. 
˹͚͊͋͜͡Έ΄͎ͦͦ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͯ ͪ͜;ͤͦͣͯ ͍͙ͣͪ͜͜ ͘ ͙͊ͤ͊͘͡ ͼ͙ͤ͜ ͤ͊ Ύ͚ͼΎ όмлфΣм҈ύΣ ͼͯͦͪ͟ 
(64Σт҈ύΣ ͦ͜͡Ό ό48,5҈ύΣ ͻ͋͜͡ ό14,9%), ͅ ͙ͪͯͭ͟ όмпΣр҈ύ ͭͦ΅ͦΦ    

                                                           
10 ˸ ͫ͜ΎͼΈ ͒ͦ ͔͔ͨͦͨͪ͒ͤΈ͎ͦͦ ͣͫ͜ΎͼΎ. 
11 ˸ ͫ͜ΎͼΈ ͒ͦ ͍͍͎͒ͨͦ͒ͤͦͦ͜͜ ͣͫ͜ΎͼΎ ͔͔ͨͦͨͪ͒ͤΈ͎ͦͦ ͪͦͯ͟Φ 
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˻͍ͫͤͦͤͦΌ ͙ͨͪ;͙ͤͦΌ ͤ͊͘;͎ͤͦͦ ͨͦ͒ͦͪͦ͗;͊ͤͤΎ ͔͒Ύ͙͟ͻ ͍͙͍͒͜ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍ͫͭ͊ 
͍͋ͯ ͔͍ͤ͊͒ͦ͘͜͡Έ͙͚ͤ ͍͚ͪͦ͗͊ ͤ͊ ͭ͜͡ ͎ͫͭͪͣͦͦ͜͟ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͍͍͙ͫͭͦ͜ͻ ͼͤ͜Φ 
̂ͪ ͚ͦ͗͊ ͘ ͔͍͙ͪͤͦͻ ͯ нлнл ͪ Φ ͍ͨͦͪͤ͜Ύͤͦ ͘ ͔͔ͨͦͨͪ͒ͤͣ͜ ͪͦͦͣ͟ ͔ͣͤ͘΄͙͍ͫΎ ͤ͊ 
мтΣс҈ όͯ ͭΦ ;Φ ͨ΄͔͙ͤͼ͜ ς ͤ͊ мнΣу҈Σ ͙ͯͯͪͯ͒͘͟͟ ς ͤ͊ ноΣр҈ύΣ ͫͦͤΎ΄͙ͤ͊͟ ς ͤ͊ 
моΣф҈Σ ͼ͍͎ͯͪͦͦͦ͟ ͋ͯͪΎ͊͟ ς ͤ͊ мфΣм҈Φ ̇Σ͔ ͊ͦͤͦͣͪͤͦ͘͟͜Σ ͙͍͔ͨͪͦ͘͡ ͒ͦ 
ͨͦ͒ͦͪͦ͗;͊ͤͤΎ ͍ͦͪͣ͟͜ ͜ ͫͦͪͦ͟;͔ͤͤΎ ͎͍ͨͦͦ͜͡ΩΎ ό͔ͦͪͣ͊͘͟Σ ͙ͨͭͼ͜ύΦ 
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̇͜ ͙ͤ ͔ͪ͊͊͘͜͡ͼ͜͝ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͜͝ ͫ͜͡ΈͫΈ͎ͦͦͫͨͦ͒͊ͪͫ͟Έ͙͙ͣ͟ ͙ͨ͒ͨͪ͜Ί͍͙ͣͫͭ͊ͣ ͊͘ 
͙͙͚ͨͤͤ͡ ͪ͜͟ ͙ͪͦͫ͘͡ ͤ͊ 69,8% (͎ͪ͊ͺΦ о), ͯ ͭΦ ;Φ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͜͝ ͙͙ͪͦͫͤͤ͡ͼ͍ͭ͊ ς ͤ͊ 
78,2%Σ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͜͝ ͍͙͙ͭ͊ͪͤͤͼ͍ͭ͊ ς ͤ ͊ нтΣу҈Φ  

̇͜ ͙ͤ ͍͙͙͍ͪͦ͋ͤ͟͜ ͻ͊ͪ;͍ͦͦ͝ ͙͍ͨͪͦͣͫͦͦͫͭ͜͡ ͯ ͪ͜;ͤͦͣͯ ͍͙ͣͪ͜͜ ͙ͪͦͫ͘͡ ͤ͊ 30,3% 
ό͎ͪ͊ͺΦ оύΣ ͯ ͭΦ ;Φ ͍ ͔ͣ͗͊ͻ ͙̂ͪ͊ͤ͟͝ ς ͤ͊ ннΣн҈Σ ͊͘ ͔ͣ͗͜ ͙̂ͪ͊ͤ͟͝ ς 58,5%. 
˭͊ͤ͊͘;͔ͤ͊ ͙ͪͤ͘͜ͼΎ ͍ͫ͒͜;͙ͭΈ ͨͪͦ ͔ͭΣ ΅ͦ ͍͙͚ͦͫͤͦͤ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͚͙͚ͤ͜ ͙ͭͫ͟ ͤ͊ ͼ͙ͤ͜ 
͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍ͫͭ͊ ͎͔͔ͤͪͯΊ ͍ͦͤ͘͜΄ͤΎ ͦͤ͟ΩΌͤͭͯͪ͊͟Φ 

 

˭͊  ͦͫͭ͊ͤͤ͜ͻ ͔͒ͫΎͭΈ ͣͫ͜Ύͼ͍͜ ό͘ ͍ͭͪ͊ͤΎ нлнл ͪ.ύ ˱͔ͤ͒ͫ͟ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ;͙ͻ ͼͤ͜ C!h12 
ͪͫ͘͜ ͤ͊ нтΣр ͨͯͤͭͯ͟ ͊͋ͦ ол,2҈ ͜ ͒ͦͫΎ͎͍ͤͯ ͚͍͙ͤ͊΅͎ͦͦ ͤ͊͘;͔ͤͤΎ ͘ ;͔͍ͪͤΎ нлмп ͪΦ 
˭ͪͦͫͭ͊ͤͤΎ ͎͔͎͍͎͊ͪͦ͊ͤͦͦ ͔ͤ͒ͫͯ͜͟ ͍͒͋ͯͦͫ͜͡Ύ ͊͘ ͪ͊ͻͯͤͦ͟ ͨͦ͒ͦͪͦ͗;͊ͤͤΎ 
͙͙ͪͦͫͤͤ͡ͻ ͚ͦ͜͡ ͍ ͍͒ͨͦ͒ͤͦ͜͜ ͤ ͊ 104,5҈Σ ͼͯͪͯ͟ ς ͤ ͊ 41,8҈Σ ͔͍͙ͪͤͦ͘ͻ ς ͤ ͊ 26,8%, 
ͣͦͦ͡;ͤͦ͝ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͜͝ ς ͤ ͊ 24,4%, ͣ ΩΎͫ ͊ς ͤ  ͊оΣт҈ ό͘ ͍͔͔ͪͫͤΎ ς ͤ ͊ у,1%). 

˹͊ ͎͒ͪͯͦͣͯ ͣͫ͜ͼ͜ ͘ ͭͦ;͙͟ ͦͪͯ͘ ͍͙͍ͨͯ͡ ͤ͊ ͘ ͎͊͊͡Έ͙ͤ ͚ͪ ͍͔ͤ͜ Έ ͜ ͤͺ͡Ύͼ͜͝ ό͘ ͍͔ͤͫͦͣ͟ 
͙͋͘͡Έͦ͟ н ͨ Φ ͨΦ) ς ͨ ͦ͒ͦͪͦ͗;͊ͤͤΎ ͙͍͗ͭͦͦ͡-ͦͣͯͤ͊͟͡Έ͙ͤͻ ͎ͨͦͫͯ͡ ͘ ͊ ͙͙͚ͨͤͤ͡ ͪ͜͟ 
ͤ͊ 22% (͎ͪ͊ͺΦ рύΣ ͯ ͭΦ ;Φ ͊͘ ˱ ͍͊ͪͭ͊͟͡ нлнм ͪΦ ς ͤ ͊ пΣм҈.  

˥͍ͦͦͤͦ͡Ό ͙ͨͪ;͙ͤͦΌ ͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͼ͙ͤ͜ ͤ͊ ͎͊͘ ͯ ͪ͜;ͤͦͣͯ ͍͙ͣͪ͜͜ ͤ͊ соΣс҈ 
ό͍ͪ͊ͻ͍ͦͯΌ;͙ ͙͍͔͊͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤ͜͜ ͙͔ͤ͗ͤͤ͘Ύ ͤ͊ млΣу҈ ͯ ˱ ͍͊ͪͭ͊͟͜͡ нлнм ͪΦύ ͋ͯͦ͡ 
ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͼͤ͜ ͤ͊ Ί͍͔͚ͪͦͨͫΈͦͣͯ͟ ͙ͪͤͯ͟Φ ˤ͊ͪͭͫͭ͜Έ ͎͊ͯ͘ ͤ͊ ͔ͤ͒ͪ͊ͤ͒ͫ͜͡Έͦͣͯ͟ 
ͻ͊͋͜ ¢¢C13 ͘ ͊ ͙͙͚ͨͤͤ͡ ͪ͜͟ ͪͦͫ͊͘͡ ͘ 7 ͒ ͦ 19 Ί͍ͪͦκ˸ˤͭ-͎ͦ͒ όͤ͊ ͨͯ͜͟ ͯ ͫ͜;ͤ͜ нлнм ͪ Φ 
ͫΎ͎͊͊͡ нсΣт Ί͍ͪͦκ˸ˤͭ-͎ͦ͒ύ. 
                                                           
12 http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/ 
13 https:// www.powernext.com/spot-market-data 

http://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
https://www.powernext.com/spot-market-data
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ˤͤ͊ͫ͒ͦ͜͟͡ ͍ͫ͊ͫͯ͊ͤͤ͟Ύ ͘ м ͫ͜;ͤΎ нлнм ͪΦ ͨ ͜͡Έ͎͍͎ͦͦͦ ͙ͭ͊ͪͺͯ ͤ ͊ ͔͔͔͔͎ͭͪͦͤͪ͟͜͡Ό 
͒͡Ύ ͔͔ͤ͊ͫͤͤ͡Ύ ͤ͊ ͔ͨͪ΄͜ млл ͟ˤͭΦ͎ͦ͒ ͭ͊ ͍͍͔ͫͭ͊ͤͦͤͤ͡Ύ ͺ͍ͫͦ͊ͤͦ͜͟͝ ͼ͙ͤ͜ ͤ͊ ͍ͪͤ͜͜ 
мΣсу ͎ͪͤκ͟ˤͭΦ͎ͦ͒ ͍͊ͪͭͫͭ͜Έ ͔͔͔͔͎ͭͪͦͤͪ͟͜͡͝ ͪͦͫ͊͘͡ ͤ͊ осΣс҈Φ ʕ ͦ͒ͦͨͦͫͭ͊;͊ͤͤΎ ͊͘ 
͙͙͚ͨͤͤ͡ ͪ͜͟ ͨͦ͒ͦͪͦ͗;͊͡ ͦͤ͊ 11,7҈Σ ͊ͤ͊͊͘͟͜͡ͼ͜Ύ ς ͤ͊ 19,2҈Σ ͎͊ͪΎ; ͍͊ͦ͒͊ ͜ 
͔ͦͨ͊ͤͤ͡Ύ ς ͤ  ͊1лΣп҈ ͭͦ΅ͦ. 

 

ˤ͒͜;͙͚ͯͭͤ ͍͔ͤͫͦ͟ ͒ͦ ͎͊͊͘͡Έͤͦ͝ ͍ͪͤ͜Ύ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ ͔͔͊͋ͨ͘͘;͙ͦ͡ ͨͦ͒ͦͪͦ͗;͊ͤͤΎ 
ͭΌͭΌ͍͙ͤͦͻ ͍͙͍ͪͦ͋͜ ͯ ͪ͜;ͤͦͣͯ ͍͙ͣͪ͜͜ ͤ͊ нл҈ ό͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͊͟ͼ͙͍͘͜ύΣ ͊ ͭ͊ͦ͗͟ 
͙͍ͨ͊͊͡ ς ͤ ͊мнΣн҈ ό͔ͦͪͣ͊͘͟Σ ͍ͤ͊ͫ͒ͦ͜͟͡ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͍͍͙ͫͭͦ͜ͻ ͼͤ͜ ͤ͊ ͤ͊ͺͭͯ14). 
 ̂ͫ ͯͣ͜ ͼ͔ ͋͘͜͡Έ΄͙ͦ͡ ͎͊͊͘͡Έ͙͚ͤ ͍͔ͪͤ͜Έ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ ͤ͊ мΣр ͨΦ ͨΦ 

˻͔ͭ͗Σ ͣͦ͗ͤ͊ ͍͙ͦͤͫͭ͊ͭͯ͊ͭ͟Σ ΅ͦ ͙͔ͨͪͫͦͪͤͤ͟Ύ ͔͍ͭͣͨ͜ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝Σ ΅ͦ ͙͍ͭͪ͊Ί ͘ 
͍͗ͦͭͤΎ нлнл ͪΦΣ ͋ͯͦ͡ ͍͔͔ͯͣͦͤ͘͡ ͍͙͍ͨͦͣ͡ ΄ͦͯ͟ ͙ͨͪͦͨͦ͘ͼ͜͝ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍ͫͭ͊Σ 
͍͙͍ͨͦͣ͡ ͍ͦͤ͘͜΄ͤ͜ͻ ͍͙ͦ͋ͫͭ͊ͤ ͭ͊ ͍ ͤͯͭͪ͜΄ͤ͜ͻ ͊ ͙͍͙͒ͣͤͫͭͪ͊ͭͤ͜͜ͻ ;͙͙͍ͤͤ͟͜Φ 

˹͊ͭͦͣͫͭ͜ΈΣ ͍͙͍ͨ͡ ͤ͊ ͼ͙ͤ͜ ͘ ͋ͦͯ͟ ͙͍ͫͨͦ͗;͎ͦͦ ͙ͨͦͨͭͯ ͙͊͘͡΄͍͊ͫΎ ͙ͨͦͣͪͤͣ͜Φ 
˭͋͜͡Έ΄͔ͤͤΎ ͦ͋ͫΎ͎͍͜ ͎ͪͦ͒ͪ͋ͤͦͦ͘͜ ͍͎ͭͦ͊ͪͦͦ͋ͯ͜15 ͍  ͍ͯͣͦ͊ͻ ͙͙ͪ͘͟ Ί ͊ͤͦͣ͊͡Έ͙ͤͣ 
Ύ͍͙΅͔ͣΣ ͜ ͔ͣͦ͗ ͙͋ͯͭ ͍͔͔ͦ͋ͯͣͦͤ͡ ;͙͔͙͙ͫͤͤͣ͡ ͔͔ͦ͋ͣ͗ͤͤΎͣ ͤ͊ ͪͦ͋ͦͭͯ 
͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ;͙ͻ ͙͍ͪͤ͟͜Σ ΅ͦ ͔͔͙͙ͨͪͣͫͭ͜͡  ;͙͊ͫͭͤͯ ͙͍ͫͨͦ͗;͎ͦͦ ͙ͨͦͨͭͯ ͘ 
͔ͤͦͺ͜ͼ͚͎ͤͦͦ͜ ͔͎͔ͫͣͤͭͯ ͪͦ͒ͪ͋ͤͦ͘͜͝ ͎͍ͭͦͪ͜͜͡ ͒ͦ ͦͺ͜ͼ͚͎ͤͦͦ͜16. 

                                                           
14 ˭ ͊ ͙͙͚ͨͤͤ͡ ͪ͜͟ ͤ͊ͺͭ͊ ͙ͣ͊ͪ͟ Brent ͨ ͦ͒ͦͪͦ͗;͊͊͡ ͯ нΣр ͪ͊ͯ͘ ͘ нр ͒ͦ сп ͒ ͦ͡Φ ͊͘ ͔͋͊ͪ͡ΈΦ 
15  ̂ͫ͜;ͤ͜ ς ͔͔͋ͪͤ͘͜ нлнм ͪΦ ͍ͨͦͪͤ͜Ύͤͦ ͘ ͍͍͙͒ͨͦ͒ͤͣ͜͜ ͔ͨͪͦ͒ͦͣ͜ ͔͔ͨͦͨͪ͒ͤΈ͎ͦͦ ͪͦͯ͟ ͦ͋ͦͪͦͭ 
ͪͦ͒ͪ͋ͤͦ͘͜͝ ͎͍ͭͦͪ͜͜͡ ͪͫ͘͜ ͤ͊ тΣр҈Φ 
16 https://biz.censor.net/columns/3260728/rshennya_nbu_tsnoyu_35_mlrd_grn_dlya_derjavnogo 

_byudjetu  

https://biz.censor.net/columns/3260728/rshennya_nbu_tsnoyu_35_mlrd_grn_dlya_derjavnogo%20_byudjetu
https://biz.censor.net/columns/3260728/rshennya_nbu_tsnoyu_35_mlrd_grn_dlya_derjavnogo%20_byudjetu
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˽ͪͦ ͍͜ ͒ͫͯͭͤͫͭ͜Έ ͎ͤ͊͒ͣͪͤͦͦ͜ ͙ͨͦͨͭͯ ͍ͫ͒͜;͊ͭΈ ͙ͤ͘Έ͟͜ ͙͍ͫͨͦ͗;͜ ͤ͊ͫͭͪͦ͝ 
͔͔ͤ͊ͫͤͤ͡ΎΥ ͊͘ ͒ ͙͙͊ͤͣ ͎͔͊ͤͼ͜͝ LƴŦƻ {ŀǇƛŜƴǎ17, ˱͔ͤ͒ͫ͟ ͙͍ͫͨͦ͗;͙ͻ ͍ͤ͊ͫͭͪͦ͝ ͯ 
͔͔͋ͪͤ͘͜ нлнм ͪΦ ͍͙͍ͫͭ͊ͤͦ ͙͡΄͔ стΣу ͨͯͤͭͯ͟Σ ΅ͦ ͍ͤ͊ͭ͜Έ ͙ͤ͗;͔ ͍͍͎͒ͨͦ͒ͤͦͦ͜͜ 
ͤ͊͘;͔ͤͤΎ ζ΄͍͎ͦͦͦͦ͟η ͔͔͋ͪͤ͘Ύ нлнл ͪ Φ όто ͨ ΦύΦ 

ˤ͙΅͔͊ͤ͊͘͘;͔ͤ͜ ͺ͙͊ͭ͟ ͍ͫ͒͜;͊ͭΈΣ ΅ͦ ͙ͨͪ;͙͙ͤ ͙͔ͨͪͫͦͪͤͤ͟Ύ ͔͍ͭͣͨ͜ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ 
ͤ͊͘ͻͦ͒ΎͭΈͫΎ ͨͦ͊͘ ͔͙ͣ͗͊ͣ ͍͙͍ͨͯ͡ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡ ˹ˣ̂. 

˽ͪͦͭΎ͎ͦͣ ͚͙ͤ͊͋͗͡;͙ͻ ͣͫ͜Ύͼ͍͜ ͪ͜;ͤ͜ ͔͙ͭͣͨ ͙͍ͫͨͦ͗;ͦ͝ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ ͍ͨͪͦ͒ͦ͗͊ͭΈ 
͙͔ͨͪͫͦͪͤͤ͟Ύ ͜ ͒ͦͫΎ͎ͤͯͭΈ ͒͊ͨ͊ͦͤͯ͘͜ фςмл҈ ͯ ˱˱˱ ͍͊ͪͭ͊͟͜͡Φ ˻͍͙ͫͤͦͤͣ 
ͨͪͦͤ͜ͺ͡Ύͼ͚͙ͤͣ͜ ͺ͊ͭͦͪͦͣ͟, ͘ ͍͙ͫͦͦ͟Ό ͚͍ͣͦͪͤͫͭ͜͜Ό, ͔ͫͭ͊ͤ ͔ͪ͊͊͘͜͡ͼ͜Ύ 
͍͙͙ͭͦͪͤͤͻ ͔ͺ͔͍ͭ͟͜ ͍͒͜ ͍͙͔͔ͨͪ͒͗͊Ό;͎ͦͦ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͼͤ͜ ͔ͪ͊͊͘͜͡ͼ͜͝ 
ͫ͜͡Έ͎ͦͫͨͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͜͝ ͭ͊ ͼͤ͜ ͍͙͙͍ͪͦ͋ͤ͟͜ ͻ͊ͪ;͍ͦͦ͝ ͙͍ͨͪͦͣͫͦͦͫͭ͜͡ ό͎ͪ͊ͺΦ оύ. 

˻ͪͣ͟͜ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ;ͦ͝ ͍ͫ͊͒ͦͦ͟͡͝Σ ͔͒Ύ͙͚͟ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͚͙͚ͤ͜ ͙ͭͫ͟ ͔ͣͦ͗ ͙ͫͨͪ;͙͙͙ͤͭ 
͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͼͤ͜ ͤ͊ ͎͊͘Σ ͦͫ͟͜͡Έ͙͟ ͔ͭͪͣͤ͜ ͒͜͝ ͎͙ͪ͊ͤ;ͤͦ͝ ͼ͙ͤ͜ όсΣфф ͎ ͪͤκͣоύΣ 
͍͍͔ͫͭ͊ͤͦͤͦ͡͝ ̂ͪΎ͒ͦͣΣ ͙͍ͫͨ͡ ом ͔͔͋ͪͤ͘Ύ нлнм ͪΦ 

̂ L± ͍͊ͪͭ͊͟͜͡ ͪ͜;ͤ͜ ͔ͭͣͨ ͙͜ ͤͺ͡Ύͼ͜͝ ͍͎ͪͦ͒ͤͦ͜͜ ͙ͤ͘͘ΎͭΈͫΎ ͍ ͤ͊ͫ͒ͦ͜͟͡ ͤ ͊͒ͻ͔ͦ͒͗ͤͤΎ 
͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ;ͦ͝ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͜͝ ͍͎ͤͦͦͦ ͍ͪͦ͗͊Ό ͭ͊ ͍͙;͔ͪͨ͊ͤͤΎ ͙ͤ͘Έͦ͟͝ ͙͋͊͘ 
͍ͨͦͪͤ͜ΎͤͤΎ ό͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ;͙͚ͤ ͔ͺ͔ͭ͟ύΦ  

˽͎ͪͦͤͦ͘ ̂ͪΎ͒ͯ, ͔͙͚͊͊͒ͤ͘͟͡ ͯ ͪͦͪ͊͘ͻ͙ͯͤ͟ ͋Ό͔͒͗ͭͯΣ ͔͔ͨͪ͒͋͊;͊Ί ͤ͊ нлнм ͪΦ 
ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜Ό ͤ͊ ͍ͪͤ͜͜ тΣо҈ ό͎͔ͪͯ͒ͤΈ ͒ͦ ͎ͪͯ͒ͤΎύΣ ͎ͨͪͦͤͦ͘ ˸ˤ  ̅ς 7,2%Σ ͍͔͍͙͚ͭͤ͟͜ 
ͦ͟ ͔ͤͫͤͫͯͫ-͎ͨͪͦͤͦ͘ ς 7,4%. ˹ˣ̂ ͯ  ͍ͭͤ͟͜͜ ͔͔͎ͨͪ͡Ύ͍ͤͯ ͍͙͚͊ͫͤ͡ ͎ͨͪͦͤͦ͘ ͘ 7҈ ͒ͦ 
8%Σ ΅ͦ ͍͋͊;͊ΊͭΈͫΎ ͙͒ͦͫͭΈ ͍͎͙ͪͦ͒ͤͣ͜͜ ͫͼ͔ͤ͊ͪ͜Ίͣ ͍͙ͪͦͭͯ͘͟ ͚ͨͦ͒͜.   

˭ ͎ͦ͡Ύ͒ͯ ͤ͊ ͔͔͍ͨͪ͊͗ͤͦ ͔͔͙͚ͤͣͦͤͭ͊ͪͤ ͻ͔͊ͪ͊ͭͪ͟ ͨͦͭͦ;͎ͤͦͦ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͚͎ͤͦͦ͜ 
͔ͫͨͫͯ͟͡Σ ͙ͫͨͪͦ͋ ˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͎ͤͦͦ ͋͊ͤͯ͟ ͙ͨͪͦͭ͒͜Ύ͙ͭ ͚ͦͣͯ ΄͡Ύͻͦͣ 
͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟ Ί ͙͍͙͙ͦͤͭͪͨͪͦ͒ͯͭͤͣ͟͟ ͜ ͚͍ͣͦͪͤͦ͜ ͙ͣ͊ͭͣͯͭΈ 
͙͔͙͚ͨͪͦͭ͗ͤ͡ ͔ͺ͔ͭ͟. ˽͙͔ͦͫͤͤ͡Ύ ͗ͦͪͫͭͦͫͭ͟͜ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡ ͍ ͍ͯͣͦ͊ͻ 
͙͙ͪ͘͟ ;͙͙͙͔ͤͭͣ ͤ ͔͎͙͍͙͚͊ͭͤ ͍͙͍ͨ͡ ͤ͊ ͍͙͙ͪͦ͋ͤͼ͍ͭͦ ;͔͔ͪ͘ ͨ ͍͙͒͜΅͔ͤͤΎ ͍ͫͭ͊ͦ͟ 
͊͘ ͔͙͙ͪ͒ͭ͊ͣ͟Σ ͊ ͔ͦͭ͗ ͔͍͙͔ͦ͋ͣ͗ͯ͊ͭͣ ͙ͨͪͦͨͦ͘ͼ͜Ό ͍͍ͭͦ͊ͪ͜ ͭ͊ ͎ͨͦͫͯ͡ ͜ ͯ ͙͚ͭ͊͟ 
ͫͨͦͫ͋͜ ͙ͫͭͣͯ͡Ό͍͙͔͊ͭͣ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜ΌΦ ˴ͪͣ͜ ͎ͭͦͦΣ ͍͙ͫͦ͟͜ ͍͍͒ͫͦͭͦ͜͟͜ ͍͙ͫͭ͊͟ 
͍͔͙ͫͭͣͯͭΈ ͒ͦ ͙͔ͫͭͫͤͤͤΎ ͙͍ͫͨͦ͗;͎ͦͦ ͙ͨͦͨͭͯΣ ͔͔͍ͨͪ͊͗ͤ͊ ;͙͊ͫͭͤ͊ Ύ͎ͦͦ͟ ͜ ͭ͊͟ 
͔͍͔ͨͪ͒ͫͭ͊ͤ͊͡ ͍͙ͭͦ͊ͪ͊ͣ ͔ͨͪ΄ͦ͝ ͔ͤͦ͋ͻ͒ͤͦͫͭ͜͜ ό͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍ͫͭͦ ͭ͊ ͙͍͗ͭͦͦ͡-
ͦͣͯͤ͊͟͡Έͤ͜ ͎͙ͨͦͫͯ͡ύ. 

˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έͤͦͣͯ ͋͊ͤͯ͟ ͋ͯͦ͡ ͋ ͒ͦͼ͜͡Έͤͦ ͔͔͎ͨͪ͡Ύ͙ͤͯͭ ͍ͫͦΌ ͔͎ͫͭͪ͊ͭ͜Ό 
͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡ ͯ ͤ͊ͨͪΎͣ͜ ͙͔ͨͦͫͤͤ͡Ύ ͙͔ͨͪͦͪͭͭͤͦͫͭ͜͜ ͼ͜͜͡ ͙ͫͨͪΎͤͤΎ 
͔ͦͤͦͣ͟͜;ͤͦͣͯ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ό ͜ ͚͊ͤ͘Ύͭͦͫͭ͜Φ ˩ͺ͔͙͍ͭͤͦ͟ ͙ͫͨͪΎ͙ͭ ͼ͍͚ͤͦ͜͜ 
ͫͭ͊͋͜͡Έͤͦͫͭ͜ ˹ˣ̂ ͔͒͊ͭͤ͘ ΄͡Ύͻͦͣ ͔͔͊͋ͨ͘͘;͔ͤͤΎ ͍͒ͤͦͫͤͦ͜͝ ͍ͯͪͫͦͦ͟͝ 
ͫͭ͊͋͜͡Έͤͦͫͭ͜Σ ΅ͦ ͼͦͣ͜͟͡ ͍͍͒ͨͦ͒͊͜͜Ί ˿͔͎ͭͪ͊ͭ͜͝ ͍͊͡Ό͙ͭͤͻ ͔͍͔ͤͭͪͤ͜ͼ͚͜Φ 

                                                           
17 https:// sapiens.com.ua/ua/other-research 

https://sapiens.com.ua/ua/other-research
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ˤˢ˶̑́˹ˮ˯ ˾ˮ˹˻˴ ́ˢ ˻ˣ˸˱˹˹ˮ˯ ˴̂˾˿ 

˽ͫ͜͡Ύ ͔͍ͤͦ͋͐ͪͯͤͭͦ͊ͤͦ͝ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͜͝ ͎͙͍ͪͤ͜ ͯ ͎͒ͪͯͦͣͯ ͍ͨͪ͜͜;;͜ нлнл ͪΦΣ ͤ͊ 
ͨͦ;͊ͭͯ͟ нлнм ͪ Φ ͍ͯͪͫͦ͊͟ ͙͒ͤ͊ͣ͊͜͟ ͻ͔͙͍͊ͪ͊ͭͪͯ͊͊ͫ͘͟͡Ύ ͍͒ͤͦͫͤͦ͜Ό 
ͫͭ͊͋͜͡Έͤͫͭ͜Ό ό͘ ͨͦͣͪͤͦ͜Ό ͍͙ͦ͊ͭ͡͡Έͤͫͭ͜Ό). ˭͊ ͙ͨ͒ͫͯͣ͊ͣ͜͟ ˱ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ ͎͙͍ͪͤΎ 
ͣ͘͜ͼ͙ͤ͊ͫ͡Έ ͤ͊ мΣп҈ ͘ нуΣнт ͒ͦ нтΣуф ͎ͪͤκ͒ͦ͡ΦΣ ͊ ͒͊ͨ͊ͦͤ͘͜ ͙͍ͦ͊ͤ͟͡Έ ͎ͦ͋ͣͤͤͦͦ͜ 
ͯͪͫͯ͟ ͍͒͜ ͚͍͙ͤ͊΅ͦ͝ ͭͦ;͙͟ όнуΣпоύ ͒ͦ ͚͙ͤ͊ͤ͗;ͦ͝ όнтΣспύ ͍͙͍ͫͭ͊ͤͦ лΣтф ͎ͪͤ ͊͋ͦ 
2,8% ό͎ͪ͊ͺΦ сύΦ 

ˤ͙͍ͨ͡ ͍ͤͯͭͪ͜΄ͤ͜ͻ ͔͙ͫͦͤͤ͘ͻ ͔͍ͪ͊͡Έ͍͊ͼ͚͙ͤ͜ͻ ;͙͙͍ͤͤ͟͜ ͍͋ͯ ͤ͊͘;ͤͦΌ ͣͪͦ͜Ό 
͔͍͙͚ͦͣͨͤͫͦ͊ͤ͟ ͊͘ ͪ͊ͻͯͤͦ͟ ͍ͦͤ͘͜΄ͤ͜ͻ ͍͙ͦ͋ͫͭ͊ͤΥ ͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͍͎͍͙͒ͦͦͫͭͪͦͦ͟ͻ 
͍ͫͭ͊ͦ͟ ͍ ˿̊ˢ ͭ͊ ͍ͨͦΩΎ͎͊ͤͦͦ͘ ͘ ͼ͙ͣ ͣ͘͜ͼ͔ͤͤͤΎ ͒ͦ͊ͪ͊͡ ΅ͦ͒ͦ ͤ͜΄͙ͻ ͍͍͙ͫͭͦ͜ͻ 
͍͊͡Όͭ όͨͪͦͭΎ͎ͦͣ ˱ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ ͔ͤ͒ͫ͜͟ ͒ͦ͊ͪ͊͡ ͪͫ͘͜ ͤ͊ оΣт҈18). 

˽͙ͪ;͙ͤͦΌ ͍͍͔͒ͤͦͤͤ͜͡Ύ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͚ͤͦ͜͝ ͙͙͒ͤ͊ͣ͜͟ ͯ ͍ͭͤ͟͜͜ ͫͭ͊͊͡ 
ͦͤ͟ͼ͔ͤͭͪ͊ͼ͜ΊΌ ͍͚ͫ͜Έ͟ ˾̅ ͤ͊ ͦͪ͒ͦͤ͟͜ ͘ ̂ͪ͊ͤͦ͟͝Ό ό͙ͨͫͻ͎ͦͦ͜͡;͙͚ͤ ;͙͙ͤͤ͟ύ ͭ͊ 
;͍͊ͫͭͦͦ͟ ͍ͨͦΩΎ͔͊ͤ͘ ͘ ͼ͙ͣ ͍͙͍͔͔͒ͤͤΎ ͔͔͙͔͙ͤͪ͒ͤͭ͊ͣ͘ ͦ͟΄͍ͭ͜ ͘ ˻ˤ˨˽Φ 

 

˿͔͔ͪ͒ͤΈ͔ͦ͒ͤͤ͜ ͦ͋ͫΎ͎͙ ͨͪͦ͒͊͗ͯ ͔ͤͦͣͤͦ͘͜͝ ͍͊͡Ό͙ͭ ͤ͊ ͍ͣ͗͋͊ͤͫ͜͟͜Έͦͣͯ͟ 
͙ͪͤͯ͟ ͯ ˱ ͍͊ͪͭ͊͟͜͡ 2021 ͪΦ ͫͭ ͍͙͙͊ͤͦ͡ 431 ͣͤ͡ ͒ͦ͡Φ ͭ͊ ͙ͨͦͫͭͯͨ͊ͫ͡Έ 
͍͍͒ͨͦ͒ͤͦͣͯ͜͜ ͙ͨͦ͊ͤͯ͘͟͟ нлнл ͪΦ (467 ͣͤ͡ ͒ͦ͡ΦύΣ Ύ͙͚͟ ͍͋ͯ ͫͺ͍͙͚ͦͪͣͦ͊ͤΣ 
͔ͦͪͣ͊͘͟Σ ͨ͒͜ ͍͙͍ͨͦͣ͡ ͎͊͗ͦͭ͊͗ͤͦͦ͜ ͙ͨͦͨͭͯ ͨ͒͜ ;͊ͫ ͔͍͒͊͡Έ͍͊ͼ͚͎ͤͦͦ͜ ͔ͫͨͫͯ͟͡ ͯ  
͔͔͋ͪͤ͘͜ нлнл ͪ Φ  

                                                           
18 https:// www.investing.com/currencies/us-dollar-index  

https://www.investing.com/currencies/us-dollar-index
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ˤ͙ͤ͊͘;͊͡Έ͙͚ͤ ͦ͋ͫΎ͎ ͙ͨͪͦͨͦ͘ͼ͜ ͜͝ ͔ͤͦͣͤͦ͘͝ ͍͊͡Ό͙ͭ ͤ͊ ͍ͣ͗͋͊ͤͫ͜͟͜Έͦͣͯ͟ ͪ ͙ͤͯ͟ 
͔͔͊͋ͨ͘͘;͍͙ͯ͊͡ ͔͔͙ͫͨͦͪͭͪ͟ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͜͝ ˢ˽˴. ˭͊ ͙ͨ͒ͫͯͣ͊ͣ͜͟ ͫ͜;ͤΎ ς ͡Ό͎ͭͦͦ 
2021 ͪ Φ ͤ͊͒ͻ͔ͦ͒͗ͤͤΎ ͍͒͜ ͔ͫͨͦͪͭͯ͟ ͍ͨͪͦ͒ͦͦ͡Έ͍ͫͭ͊ (оΣп ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡Φ), ͙ͨͦͨͪ 
ͫͦͪͦ͟;͔ͤͤΎ ͍ͨͦͪͤ͜Ύͤͦ ͘ ͭͦͪ͜΄ͤͣ͜ ͙ͨͦ͊ͤͦͣ͘͟͟ ͤ͊ фΣу҈ ό;͔͔ͪ͘ ͔͍͚ͤͪͦ͗͊ύ, 
͍͙͙ͫͭ͊ͤͦ͡ пп҈ ͍͒͜ ͎͊͊͘͡Έ͎ͤͦͦ ͦ͋ͫΎ͎ͯ ͔ͫͨͦͪͭͯ͟ ͍͍ͭͦ͊ͪ͜Φ  

˴ͪͣ͜ ͎ͭͦͦΣ ͍͒͋ͯͦͫ͜͡Ύ ͤ͊͘;͔ͤ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͤ͊͒ͻ͔ͦ͒͗ͤΈ ͍͒͜ ͔ͫͨͦͪͭͯ͟ ;͙ͦͪͤͻ ͭ͊ 
ͦ͟͡Έ͍͙ͦͪͦͻ ͔͍ͣͭ͊͜͡ ς ͤ͊ мм҈ ͒ͦ мΣт ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡ΦΣ ͔ͣͤͪ͊͜͡Έ͙ͤͻ ͍ͨͪͦ͒ͯͭ͟͜ 
(͔ͦͪͣ͊͘͟ ͙ͪͯ͒ύ ς ͤ  ͊61,8҈ ͒ͦ 1,2 ͣ ͪ͒͡ ͒ͦ͡ΦΣ ͨͪͦ͒ͯ͟ͼ͜͝ ͻͣ͜͜;ͤͦ͝ ͙͍ͨͪͦͣͫͦͦͫͭ͜͡ 
ς ͤ ͊12҈ ͒ͦ 0Σо ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡Φ ͭͦ΅ͦ. ˭͎͊͊ͦͣ͡ ͦ͋ͫΎ͎ ͔ͫͨͦͪͭͯ͟ ͍͍ͭͦ͊ͪ͜ ͊͘ ͫ͜;͔ͤΈ ς 
͡Ό͙͚ͭ ͍͙͍ͫͭ͊ͤͦ тΣт ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡ΦΣ ͪͫ͘͜΄͙ ͍ͨͦͪͤ͜Ύͤͦ ͘ ͍͍͙͒ͨͦ͒ͤͣ͜͜ ͙ͨͦ͊ͤͦͣ͘͟͟ 
͙͎ͣͤͯͦͦ͡ ͪͦͯ͟ ͤ͊ оΣо҈Σ ͭͦ͒͜ Ύ͟ ͣͨͦͪͭ͜ ͍͍ͭͦ͊ͪ͜ ͪͫ͘͜ ͤ͊ оΣн҈ ͒ ͦуΣс ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡Φ 

˨ͦ ͔͔͙͙ͫͪ͒ͤ ͔͔͋ͪͤ͘Ύ ͙͍ͭͪ͊ͦ͡ ͋͘͜͡Έ΄͔ͤͤΎ ͍͔͊͒ͤ͟͡Έ ͔͔͙͔͍ͤͪ͒ͤͭ͘͜  ͍˻ˤ˨˽, 
΅ͦ ͍ͫͭͦͪΌ͍͊ͦ͡ ͙͚ͫͭͦͭͤ͜ ͔͍ͪ͊͡Έ͍͊ͼ͚͙͚ͤ͜ ͙ͭͫ͟ ͤ͊ ͎͙͍ͪͤΌ. мф ͔͔͋ͪͤ͘Ύ 
ͨͦͪͭͺ͔͡Έ ͔͔͙͔͍ͤͪ͒ͤͭ͘͜ ͫΎ͎͍ͤͯ ͦ͊͟͡͡Έ͎ͤͦͦ ͙ͣ͊ͫͣͯͣͯ͟ млсΣм ͣͪ͒͡ ͎ͪͤΣ 
͋͘͜͡Έ΄͙͍΄͙ͫΈ ͘ ͨͦ;͊ͭͯ͟ ͪͦͯ͟ ͤ͊ нлΣу ͣͪ͒͡ ͎ͪͤ ͊͋ͦ ͨͦͤ͊͒ лΣт ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡Φ 
˽ͫ͜͡Ύ ͼΈ͎ͦͦΣ ͍ͤ͊ͫ͒ͦ͜͟͡ ͎͔͊ͦͫͭͪͤͤ͘Ύ ͔͔͍͙͋ͨͦ͘͟ͻ ͙͙͍ͪ͘͟͜ ͭ͊ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͎͙ͤ͊ͨͪͯ 
ͤ͊ ͍͍͙ͫͭͦ͜ͻ ͺ͍͙ͤ͊ͤͫͦ͜ͻ ͙ͪͤ͊͟ͻΣ ͍͒͋ͯͦͫ͜͡Ύ ͚͎ͦͦ ͫͦͪͦ͟;͔ͤͤΎ ͒ͦ ͍ͪͤ͜Ύ фт,2 
ͣͪ͒͡ ͎ͪͤ ͫͭ͊ͤͦͣ ͤ͊ но ͍ͭͤ͟͜Ύ ό͎ͪ͊ͺΦ тύ.  

 

ˤ͙͍ͨ͡ ˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͎ͤͦͦ ͋͊ͤͯ͟ ͤ͊ ͦͤ͟ΩΌͤͭͯͪͯ͟ ͍͊͡Ό͎ͭͤͦͦ ͙ͪͤͯ͟ ͍͋ͯ 
͔ͤͤ͊͘;͙ͤͣΦ ˭͊ ͔ͨͪͦ͒͜ ͘ ͨͦ;͊ͭͯ͟ ͪͦͯ͟ ͦ͋ͫΎ͎ ͍ͯͨ͟͜͜͡ ͔͎ͪͯ͡Ύͭͦͪͦͣ ͔ͤͦͣͤͦ͘͜͝ 
͍͊͡Ό͙ͭ ͍͙͍ͫͭ͊ͤͦ 290,5 ͣ ͤ͡ ͒ͦ͡ΦΣ ͨͪͦ͒͊͗ͯ ς 70 ͣ ͤ͡ ͒ͦ͡Φ (п ͫ͜;ͤΎ ς нл ͣͤ͡ ͒ͦ͡Φ 
ͭ͊ н ͟ ͍ͭͤ͜Ύ ς рл ͣͤ͡ ͒ͦ͡Φ)Φ ͙́͊ͣ͟ ;͙ͤͦͣ, ͔͒ͦ͒͊ͭͤ ͫ͊͡Έ͒ͦ ͔͍͔ͤͭͪͤ͜ͼ͚͜ ͫͭ͊ͤͦͣ 
ͤ͊ но ͟ ͍ͭͤ͜Ύ ͍͙ͫͭ͊ͤͦͦ͡ 220,5 ͣ ͤ͡ ͒ͦ͡Φ 
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˭͊ ͙ͨ͒ͫͯͣ͊ͣ͜͟ ˱ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ нлнм ͪΦ ͦ ͋ͫΎ͎ ͙ͣ͗ͤ͊ͪͦ͒ͤ͜ͻ ͔͔͍͍ͪͪ͘͜ ͘ ͔ͣͤ΄͙͍ͫΎ ͤ͊  
2 098 ͣͤ͡ ͒ͦ͡Φ ͒ͦ 27 035 ͣͤ͡ ͒ͦ͡Φ όпΣо ͣͫ͜ΎͼΎ ͚ͣ͊͋ͯͭͤΈ͎ͦͦ ͣͨͦͪͭͯ͜ύ, ;͙ ͙ͫͭͻ 
͙ͣ͗ͤ͊ͪͦ͒ͤ͜ͻ ͪ ͔͔͍͍ͪ͘͜ ς ͤ  ͊1 370 ͣ ͤ͡ ͒ ͦ͡Φ ͒ ͦ 16 745 ͣ ͤ͡ ͒ ͦ͡Φ ό͎ͪ͊ͺΦ фύΦ 

 

˭͔ͣͤ΄͔ͤͤΎ ͙ͣ͗ͤ͊ͪͦ͒ͤ͜ͻ ͔͔͍͍ͪͪ͘͜ ͍͒͋ͯͦͫ͜͡Ύ ͍ͤ͊ͫ͒ͦ͜͟͡ ͤ͊͘;͙ͤͻ ͍͙ͨ͊ͭ͡ ͊͘ 
͔͍͙͒ͪ͗͊ͤͣ ͎͋ͦͪͦͣΥ ͊͘ ͙͙͒͊ͤͣ ˹ˣ̂Σ ͦ͋ͫΎ͎ ͔͍ͨ͊ͭ͗͜͡ ͘ ͎ͨͦ͊΄͔ͤͤΎ ͭ͊ 
͎͍͍ͦ͋ͫͯͦͯ͊ͤͤ͡Ύ ͔͍͎͒ͪ͗͊ͤͦͦ ͎͋ͦͪͯ ͍ ͔͚ͤͦͣͤ͘͜͜ ͍͊͡Όͭ͜ ό͍͟͡Ό;ͤͦ ͘ ˻ˤ˨˽ύ ͯ 
 ˱͟ ͍͊ͪͭ͊͜͡ нлнм ͪΦ ͍͙͍ͫͭ͊ͤͦ ͙͋͘͡Έͦ͟ о ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡Φ 
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͔̋ ͦ͒ͤ͜ΊΌ ͔ͫͭ͊ͭͭΌ ͔ͣͤ͘΄͔ͤͤΎ ͙ͣ͗ͤ͊ͪͦ͒ͤ͜ͻ ͔͔͍͍ͪͪ͘͜ ͋ͯ͊͡ ͔͔ͨͪͦͼͤ͊͜͟ 
ͺ͍͙ͤ͊ͤͫͦ͜ͻ ͔͍ͤͫͭͪͯͣͤͭ͜͜ ͤ͊ лΣп ͣͪ͒͡ ͒ͦ͡Φ ό;͔͔ͪ͘ ͣͤͯ͘͜ ͙͍ͪͤͦͦ͟͝ ͍͊ͪͭͦͫͭ͜ ͭ͊ 
͍ͯͪͫ͟͜ ͍͊͡ΌͭύΦ 

˨͔͔͗ͪͦͣ͡ ͋͘͜͡Έ΄͔ͤͤΎ ͙ͣ͗ͤ͊ͪͦ͒ͤ͜ͻ ͔͔͍͍ͪͪ͘͜ όͪͣ͟͜ ;͙ͫͭͦ͝ ͍ͯͨ͟͜͜͡ ˹ˣ̂ ͍͊͡Ό͙ͭ 
ͤ͊ ͙ͪͤͯ͟ύ ͙͋ͯ͡ ͤ͊͒ͻ͔ͦ͒͗ͤͤΎ ͍͒͜ ͪͦͣ͘͜ ΅͔ͤͤΎ ˻ˤ˨˽ ͍ ͔͚ͤͦͣͤ͘͜͜ ͍͊͡Όͭ͜ ͤ͊ 
893,2 ͣ ͤ͡ ͒ ͦ͡Φ ͜ 70,5 ͣ ͤ͡ Ί͍ͪͦ.  

 

˨͔͍͙͚ͪ͗͊ͤ ͋Ό͔͒͗ͭ ͤ͊ нлнм ͪΦ ͔͔ͨͪ͒͋͊;͊Ί ͔͔ͫͪ͒ͤΈͦͪ͜;͙͚ͤ ͍͔ͪͤ͜Έ ͎ͦ͋ͣͤͤͦͦ͜ 
ͯͪͫͯ͟ нфΣм ͎ͪͤκ͒ͦ͡ΦΣ ͦ;͍ͯ͊ͤͤ͜͟Ύ ͔͋ͤͫͯ͘͜ ΅ͦ͒ͦ ͙͙͒ͤ͊ͣ͜͟ ͯͪͫͯ͟ ͤ͊ ͤ͊ͫͭͯͨͤ͜ мн 
ͣͫ͜Ύͼ͍͜19 ς 29,15 ͎ͪͤκ͒ͦ͡Φ ˻͒ ͤ͊͟Σ ͊ͤ͊͘͜͡ ͍͔͍͎ͭͤͦͦ͟͜ ͎ͨͪͦͤͦͯ͘ ˸ˤ̅ ͍ͫ͒͜;͙ͭΈΣ 
΅ͦ ͺ͊ͻ͍͜ͼ͜ ͺͦͤ͒ͯ ͔͔ͨͪ͒͋͊;͊ΌͭΈ ͔͔ͫͪ͒ͤΈͦͪ͜;͙͚ͤ ͯͪͫ͟ нтΣфу ͎ͪͤκ͒ͦ͡Φ  

˻;͍͙ͯ͊ͭ͜͟ ͍͒ͤͦͫͤͦ͜͝ ͍ͯͪͫͦͦ͟͝ ͫͭ͊͋͜͡Έͤͦͫͭ͜ ͒͊Ί ͍͙ͨ͒ͫͭ͊͜ ͍͔͍͙͚ͭͤ͟͜ ͎ͨͪͦͤͦ͘ 
˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͎ͤͦͦ ͋͊ͤͯ͟Σ Ύ͙͚͟ ͔͔ͨͪ͒͋͊;͊ΊΣ ΅ͦ ͯ нлнм ͪΦ (ͭ͊ ͍͒ͦͻ ͙ͤ͊ͫͭͯͨͤͻ 
ͪͦ͊͟ͻ) ͔͒ͺ͜ͼ͙ͭ ͨͦͭͦ;͎ͤͦͦ ͪ͊ͻͯͤͯ͟ ͎ͨ͊ͭ͗ͤͦͦ͜͡ ͋͊͊ͤͫͯ͡ ͔͋ͯ͒ ͔͍͙͚ͦͣͨͤͫͦ͊ͤ͟ 
͊͘ ͪ͊ͻͯͤͦ͟ ͙͙͍ͨͪͨ͡ ͯ͟ ͦ΄͍ͭ͜ ͊͘ ͺ͍͙ͤ͊ͤͫͦͣ͜ ͪ͊ͻͯͤͦͣ͟ (͎ͪ͊ͺΦ м0).   

 

˻͔ͭ͗Σ ͊ͤ͊͘͜͡ ͦͤ͟ΩΌ͙ͤͭͯͪ͟ ͍͊͡Ό͎ͭͤͦͦ ͙ͪͤͯ͟ ͍ͫ͒͜;͙ͭΈΣ ΅ͦ ͍ͯͪͫͦ͊͟ ͙ͨͦͭ͊͜͟͡ 
˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͎ͤͦͦ ͋͊ͤͯ͟ ͨͪͦͭΎ͎ͦͣ ͔ͨͪ΄͙ͻ ;͙ͦͭͪΈͦͻ ͣͫ͜Ύͼ͍͜ нлнм ͪΦ ͋ͯ͊͡ 
͒ͦͫͭ͊ͭͤΈͦ ͍͙͍͔͊͗ͤͦΌ ͜ ͎͊͊ͦͣ͘͡ ͍͍͒ͨͦ͒͊͊͜͜͡ ͚͎ͦͦ ͍͚ͦͫͤͦͤ͜ ͺͯͤ͟ͼ͜͝.   

                                                           
19 https://bank.gov.ua/ua/news/all/dilovi-ochikuvannya-pidpriyemstv-i-kvartal-2021-roku 
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˽˾˻̇˩˹́˹˱ ˿́ˢˤ˴ˮ 

˭ ͍͔ ͙ͫͤ нлнл ͪΦ ͘ ͊ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡Ό ͍ͫͭ͊ͦ͟Ό ˹ ͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͙͚ͤ ͋͊ͤ͟ ͪͦͣ͘͜΅ͯΊ ͔͙͒ͨͦͭͤ͘͜ 
͔͙ͫͪͭͺ͙͊ͭ͜͟ ͤ͊ т ͍͒ͤ͜ ͭ͊ ͤ͊͒͊Ί ͋͊ͤ͊ͣ͟ ͔ͪͺ͍ͤ͊ͤͫͯ͊ͤͤ͜Ύ ͒ͦ фл ͍͒ͤ͜. 
˴͙ͦͪ͒ͦͪ  ͫ ͍ͭ͊ͦ͟ ͊͘ ͔͙͙ͪ͒ͭ͊ͣ͟ ͜ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͍͔͚ͦͪͤ͊ͭ  ͘ ;͔͍ͪͤΎ нлнл ͪΦ 
͍͍͔ͫͭ͊ͤͦͤͦ͡ ͤ ͊ ͍ͪͤ͜͜ ͦ ͍͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟ Ҍκ- м ͨΦ ͨΦ  

˭ ͎ͦ͡Ύ͒ͯ ͤ͊ ͔͙ͫͭͪ͊ͦͪ͒ͤ͊ͪͤ͟͜ ͍͙͙ͦ͋ͫͭ͊ͤ ͭ͊ ͤ͊͒ͣͪͤͦ͜ ͗ͦͪͫͭ͟͜ ζ͍ͫͭ͊ͪͭͦ͜η 
͔ͣͦͤͭ͊ͪͤ͜ ͍͙ͯͣͦΣ ͙͔ͤ͗ͤͤ͘Ύ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟ ͯ нлнл ͪΦ ͘ моΣр҈ ͒ͦ с҈ ͋ͯͦ͡ 
͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͤΈ ͦ͒͡Ύ ͔ͺ͔͙͍ͭͤͦ͟͝ ͙ͨͪͦͭ͒͜͝ ͙ͪ͘͟͜Φ ͙̅͊ͭ͟;ͤͦΌ ͍͍͒ͨͦ͒͒͜͜Ό ˹ˣ̂ ͤ͊ 
͙ͪͯ͘͟ ͫͭ͊ͦ͡ ͙͔ͤ͗ͤͤ͘Ύ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟ ͤ͊ м ͨΦ ͨΦΣ ͦͫ͟͜͡Έ͙͟ ζ͙͍͙͚͒ͦͪͦ͘͟η 
͎ͨͪͦͤͦ͘ ͔͔ͨͪ͒͋͊;͍͊ ͝͝ ͙͔ͤ͗ͤͤ͘Ύ ͨ ͪͦͭΎ͎ͦͣ нлнл ͪΦ ͒ ͦ т҈Φ 

˹͊ͫ͒ͦͣ͜͟͡ ͔ͤ͒ͦͫͭ͊ͭͤΈ͎ͦͦ ͨͦͣΩΎ͟΄͔ͤͤΎ ͨͪͦͼ͔ͤͭͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡ ˹ˣ̂ ͫͭ͊͊͡ 
ͺ͙͊ͭ͟;ͤ͊ ͍͒ͫͯͭͤͫͭ͜͜Έ ͎͔ͨͪͦͪͫͯ ͍ ͔͙͍ͪ͒ͭͯ͊ͤͤ͟͜ ͔͋ͤͫͯ͘͜ όͤ͊ ͙͍͙ͪͤͦ͟ͻ ͍ͯͣͦ͊ͻύΣ 
͊ ͭ͊ͦ͗͟ ͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͍͊ͪͭͦͫͭ͜ ͔͍͙͒ͪ͗͊ͤͻ ͙͊ͨͦ͘͘;͔ͤΈ ͯ ͎͚͒ͪͯ͜ ͍͙ͨͦͦͤ͜͡ 
2020 ͪ Φ 

 

˻͍͋ͦ͊͜͟͡ ͍ͫͭ͊͊͟ ͙͊͘͡΄͊͊ͫ͡Ύ ͔ͤͣͤͤͦ͘͜Ό όͤ͊ ͍ͪͤ͜͜ с҈ύ ͨͪͦͭΎ͎ͦͣ ͚͔ͣ͊͗ 
͔͍͒ΩΎ͙ͭ ͣͫ͜Ύͼ͍͜Σ ͔͊͡ ͘ р ͔͔͋ͪͤ͘Ύ нлнм ͪΦ ˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͙͚ͤ ͋͊ͤ͟ ͍͙ͨ͒͜΅͙͍ ͝͝ ͒ͦ 
6,5%20Φ ˽͍͒ͫͭ͊ͦ͜Ό ͒͡Ύ ͙͔ͨͦͫͤͤ͡Ύ ͗ͦͪͫͭͦͫͭ͟͜ ͨͪͦͼ͔ͤͭͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡ ˹ˣ̂ ͋ͯͦ͡ 
͍ͤ͊͊ͤͦ͘ ζͫͯͭͭΊ͍͔ ͙͔ͨͦͫͤͤ͡Ύ ͺ͔ͯͤ͒͊ͣͤͭ͊͡Έ͎ͤͦͦ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͚͎ͤͦͦ͜ ͙ͭͫͯ͟ 
͍͍ͨͪͦ͒ͦ͗ ͦͫͭ͊ͤͤ͜ͻ ͣͫ͜Ύͼ͍͜ηΦ 
                                                           
20 https:// bank.gov.ua/ua/news/all/natsionalniy-bank-ukrayini-pidvischiv-oblikovu-stavku-do-65  

https://bank.gov.ua/ua/news/all/natsionalniy-bank-ukrayini-pidvischiv-oblikovu-stavku-do-65
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˽͍ͦͤͫͭ͜Ό ͍ͯͫ͒ͦͣ͜͡ΌΌ;͙ ͭ͊ ͍ͦ͒ͤͦ;͊ͫ ͎ͤͦͪͯ͜Ό;͙ ͚ͭͦ ͺ͊ͭ͟Σ ΅ͦ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜Ύ 
͙͙ͨͪͫͦͪ͊ͫ͟͡Έ ͍ͤ͊ͫ͒ͦ͜͟͡ ͍͙͍ͨͯ͡ ͔͔͙ͤͣͦͤͭ͊ͪͤͻ ;͙͙͍ͤͤ͟͜Σ ͊ ͭ͊ͦ͗͟ ͔ͤ 
͍͊͗͊͘Ό;͙ ͤ͊ ͨͦ͒͊͡Έ΄͔ ͙͔ͤ͗ͤͤ͘Ύ ˤˤ˽ ͜ ͫ͊͒ͤͯ͟͡ ͔͔ͨ͒ͣ͜͜;ͤͯ ͙ͫͭͯ͊ͼ͜ΌΣ 
˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͙͚ͤ ͋͊ͤ͟ ͍͙͍ͨͪͦ͒ͦ͗ ͙ͨͦͫ͡Ό͍͙͊ͭ ͗ͦͪͫͭͫͭ͟͜Έ ͔ͣͦͤͭ͊ͪͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡Σ 
͍͙ͨ͒͜΅͙͍΄͙ ͍ͦ͋ͦͯ͜͟͡ ͍ͫͭ͊ͯ͟ ͘ мс ͍ͭͤ͟͜Ύ ͒ͦ тΣр҈21 ό͎ͪ͊ͺΦ ммύΦ 

ˤͦ͒ͤͦ;͊ͫΣ ˹͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͙͚ͤ ͋͊ͤ͟ ͎͙͍ͤ͊ͦͦͫ͡Σ ΅ͦ ͎͍͙͚ͦͭͦ ͜ ͤ͊͒͊͜͡ ͍͍͙ͨͪͦ͒ͦ͗ͯ͊ͭ 
ͼ͙͟͡ ͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟ ͒ͦ ͍ͪͤ͜ΎΣ Ύ͙͚͟ ͔͔͊͋ͨ͘͘;͙ͭΈ ͍͔͔ͨͦͪͤͤͤΎ 
ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ ͒ͦ ͼ͜͜͡ р҈ ͯ ͔ͨͪ΄ͦͣͯ ͍ͨͪ͜͜;;͜ нлнн ͪͦͯ͟Φ 

˨͙ͤ͊ͣ͊͜͟ ͍ͫͭ͊ͦ͟ ͤ͊ ͍ͣ͗͋͊ͤͫ͜͟͜Έͦͣͯ͟ ͙ͪͤͯ͟ όΎ͟͜ Ί ͔ͦͨͪ͊ͼ͚ͤͦ͜Ό ͼ͜͡͡Ό 
ͨͪͦͼ͔ͤͭͤͦ͝ ͙͙ͨͦͭ͜͟͡ ˹ˣ̂ύ ͍͍͒ͨͦ͒͊͊͜͜͡ ͙͒ͤ͊ͣ͜ͼ͜ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟Φ ˽ͪͦͭΎ͎ͦͣ 
ͫ͜;ͤΎ ς ͍ͭͤ͟͜Ύ ͍͙ͫͭ͊͟ ͊͘ ͍͙͙͋͊ͤͦͣ͟͡ ͔͙͙ͪ͒ͭ͊ͣ͟ ͜ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͍͋͊ͤ͟͜ ͭΎ͙͗͜͡ 
͒ ͙ͦͤ͗Έͤͦ͝ ͔ͣ͗͜ ͙ͦͪ͒ͦͪͯ͟ ͍ͫͭ͊ͦ͟ ͍͔͚ͦͪͤ͊ͭ ˹ˣ̂ ό͍͙ͫͭ͊͟ ͊͘ ͔͙͙͙͒ͨͦͭͤͣ͘ 
͔͙ͫͪͭͺ͙͊ͭ͊ͣ͜͟ ͍͔͚ͦͪͤ͊ͭύΣ ΅ͦ ͍͍͒ͨͦ͒͊ͦ͜͜͡ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͜͝ ͔͔ͨͦͨͪ͒ͤ͜ͻ ͍ͪͦ͟͜ ͭ ͊ ͋ͯͦ͡ 
͍͔ͦ͋ͯͣͦͤͦ͡ ͨͪͦͺ͜ͼ͙ͭͦͣ ͍͒ͤͦͫͭ͜͟͜͜͡ ͍ ͍͋͊ͤͫ͟͜Έ͚͟͜ ͙͔ͫͫͭͣ͜.  

 

˨ͦͻ͒ͤͫͭ͜͜Έ ˻ˤ˨˽ ͤ͊ ͔͍͙ͨͪͤͤͦͣͯ ͙ͪͤͯ͟ όͨͫ͜͡Ύ ͎ͫͭͦͭͤͦͦ͜ ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ ͍ ͎ͪͯ͒ͤ͜ 
нлнл ͪΦύ ͨͪͦͭΎ͎ͦͣ ˱ ͍͊ͪͭ͊ͯ͟͡ нлнм ͪΦ ͣ͊͊͡ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͜Ό ͒ͦ ͨ ͎ͦͣͪͤͦͦ͜ ͘ ͙͔ͤ͗ͤͤΎΦ 
˭ͪͦͫͭ͊ͤͤΎ ͔͔ͫͪ͒ͤΈ͍͔͎ͦ͊͗ͤͦͦ͘ ͙ͨͦ͊ͤ͊͘͟͟ ͯ ͫ͜;ͤ͜ ͭ͊ ͡Όͭͦͣͯ ό͎ͪ͊ͺΦ мнύ ͋ͯͦ͡ 
͍͔͔ͦ͋ͯͣͦͤ͡ ͋͘͜͡Έ΄͔ͤͤΎͣ ;͙͊ͫͭ͟ ͪͦͣ͘͜΅͔ͤͤΎ ͎ͦ͋͊͜͡ͼ͚͜ ͤ͊ ͔ͭͪͣͤ͜ ͨͦͤ͊͒ м ͪ͜͟Σ 
͍͙ͫͭ͊͟ ͊͘ Ύ͙͙ͣ͟ Ί ͍͙΅͙͙ͣΦ    

 

                                                           
21 https:// bank.gov.ua/ua/news/all/natsionalniy-bank-ukrayini-pidvischiv-oblikovu-stavku-do-75  

https://bank.gov.ua/ua/news/all/natsionalniy-bank-ukrayini-pidvischiv-oblikovu-stavku-do-75
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˹͊ ͨͦ;͊ͭͯ͟ ͍ͭͤ͟͜Ύ ͍͙ͫͭ͊͟ ͊͘ ͍͙͙ͦͪͦͭͦͫͭͪͦͦͣ͟͟͟ ˻ˤ˨˽ ͍͍͙ͨͪͦ͒ͦ͗ͯ͊͡ 
͙͍͙ͤ͗ͯ͊ͭͫ͘ΈΣ ͔ͨͪͦͭ ͙ͦͨͪ͡Ό͔͒ͤͤͤΎ ͙͙͙ͫͭ͊ͭͫͭ͟ ΅ͦ͒ͦ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝ ͯ ͔͔͋ͪͤ͘͜ ͭ͊ 
͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟ ͒ͦ тΣр҈ ͨ ͙͙͙͙ͪͨͤ͡ ͼΌ ͔͔ͭͤ͒ͤͼ͜ΌΦ ̒͟ ͤ͊ͫ͒ͦ͜͟͡Σ 
͒ͦͻ͒ͤͫͭ͜͜Έ ͎ͦ͋͊͜͡ͼ͚͜ ͘ ͔ͭͪͣͤͦͣ͜ ͎ͦ͋ͯ͜ ͒ͦ о ͣͫ͜Ύͼ͍͜ ͪͦͫ͊͘͡ ͘ тΣтт҈ ͤ͊ ͊ͯ͟ͼͦͤ͜͜ 
с ͍ͭͤ͟͜Ύ ͒ͦ уΣрл҈ ͤ͊ ͊ͯ͟ͼͦͤ͜͜ нл ͍ͭͤ͟͜Ύ. 

 

˭͍͊͗͊Ό;͙ ͤ͊ ͤ͊͘;͙͚ͤ ͨͪͦͺ͜ͼ͙ͭ ͍͒ͤͦͫͭ͜͟͜͜͡ ͍͋͊ͤͫ͟͜Έͦ͟͝ ͙͔͙ͫͫͭͣ ͭ͊ ͙ͤ͘Έͯ͟ 
͔͙ͪ͒ͭͤͯ͟ ͙͍͊ͭͤͫͭ͟͜Έ, ͍ͫͭ͊͟ ͙ ͊͘ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͎͍͒ͦͣͦͦͫͨͦ͒͊ͪͫͭ ͔ͤ 
͍͔͎͍͙͒ͪ͊ͯ͊͜͡ ͤ͜ ͤ͊ ͙͔ͨͪͫͦͪͤͤ͟Ύ ͔͍ͭͣͨ͜ ͤ͜ͺ͡Ύͼ͜͝Σ ͤ͜ ͤ͊ ͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ 
͍͙ͫͭ͊͟Φ ˿͔ ͔ͪ͒ͤΈ͍͔ͦ͊͗ͤ͊͘ ͍ͫͭ͊͊͟ ͊͘ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘  ͍ ͤ͊ͼͦͤ͊͜͡Έ͚ͤ͜ ͍͊͡Όͭ͜ 
͙͙ͤ͊ͫ͘͘͡Έ ͘ тΣс҈ ͍ ͎ͪͯ͒ͤ͜ нлнл ͪ Φ ͒ ͦтΣл҈ ͯ ͔͔͋ͪͤ͘͜ нлнм ͪΦ, ͔ͦͪͣ͊͘͟ ͊͘ 
͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͒ͦ м ͪͦͯ͟ ς ͘  8,3҈ ͒ͦ 7,6҈Σ ͊͘ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͤ͊ ͍͙͎ͣͦͯ ς ͘  5,1҈ ͒ͦ 
4,8% ό͎ͪ͊ͺΦ м3). ˿͍ͭ͊͊͟ ͊͘ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͍ ͔͚ͤͦͣͤ͘͜͜ ͍͊͡Όͭ͜ ͙͙ͤ͊ͫ͘͘͡Έ ͊͘ 
 ˱͟ ͍͊ͪͭ͊͡ ͘  1,2% ͒ ͦ 0,7%. 

͔̋ͦ͒ͤͤ͊ ͙͒ͤ͊ͣ͊͜͟ ̂ͪ͊ͤͫ͟͝Έ͎ͦͦ͟ ͔ͤ͒ͫͯ͜͟ ͍ͫͭ͊ͦ͟ ͊͘ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͺ͙͘͜;͙ͤͻ ͦͫ͋͜ 
ό¦Lw5ύ ͍ͫ͒͜;͙ͭΈΣ ΅ͦ ͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ ͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟ ͒ͦ тΣр҈ ͯ ͍ͭͤ͟͜͜ ͭ͊ͦ͗͟ ͔ͤ 
͙ͣͤͦ͘͜͡ ͙ͫͭͯ͊ͼ͜͝Φ 

 

˿͍͙ͭ͊͟ ͊͘ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͔ͤͺ͍͙ͤ͊ͤͫͦ͜ͻ ͦͪͨͦͪ͊͟ͼ͚͜ ͯ ͎͙͍ͪͤ͜ ͨͫ͜͡Ύ ͍͙ͨ͒͜΅͔ͤͤΎ 
͍ͦ͋ͦͦ͜͟͡͝ ͍͙ͫͭ͊͟ ͯ ͔͔͋ͪͤ͘͜ ͤ͊ лΣр ͨΦ ͨΦ ͔͍͙ͨͪͦ͒ͣͦͤͫͭͪͯ͊͡ ζ͎ ͍ͦͭͦͤͫͭ͜Έη ͒ͦ  
ͪͦͫͭ͊ͤͤ͘Ύ: ͍ͫͭ͊͊͟ ͊͘ ͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͒ͦ м ͪͦͯ͟ ͊͘ ͣͫ͜ΎͼΈ ͪͦͫ͊͘͡ ͘ 3,9% ͒ͦ пΣл҈, 
͊͘ ͦ͟΄͙ͭ͊ͣ ͤ͊ ͍͙͎ͣͦͯ ς ͘ мΣу҈ ͒ͦ мΣф҈ ό͎ͪ͊ͺΦ моύ. ˹͊ͭͦͣͫͭ͜ΈΣ ͍ͫͭ͊͊͟ ͊͘ 
͔͙͙͒ͨͦͭ͊ͣ͘ ͦͪͨͦͪ͊͟ͼ͚͜ ͍ ͔͚ͤͦͣͤ͘͜͜ ͍͊͡Όͭ͜ ͙͙ͤ͊ͫ͘͘͡Έ ͯ ͔͔͋ͪͤ͘͜ ͘ 1,2҈ ͒ͦ 
0,9%.  



https://bank.gov.ua/admin_uploads/article/IR_2021-Q2.pdf?v=4
https://bank.gov.ua/ua/news/all/dilovi-ochikuvannya-pidpriyemstv-i-kvartal-2021-roku
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https://biz.censor.net/columns/3260728/rshennya_nbu_tsnoyu_35_mlrd_grn_dlya_derjavnogo%20_byudjetu














https://www.kmu.gov.ua/news/kabmin-shvaliv-zmini-do-derzhavnoyi-programi-dostupni-krediti-5-7-9-dlya-pidtrimki-malogo-ta-serednogo-biznesu-v-umovah-karantinu
https://www.kmu.gov.ua/news/kabmin-shvaliv-zmini-do-derzhavnoyi-programi-dostupni-krediti-5-7-9-dlya-pidtrimki-malogo-ta-serednogo-biznesu-v-umovah-karantinu


https://www.mof.gov.ua/uk/news/minfin_dostupna_ipoteka_7__masshtabuvannia_derzhprogrami%20_prodovzhuietsia-2845
https://www.mof.gov.ua/uk/news/minfin_dostupna_ipoteka_7__masshtabuvannia_derzhprogrami%20_prodovzhuietsia-2845
https://bank.gov.ua/ua/news/all/natsionalniy-bank-pidvischuye-vimogi-do-nezabezpechenih-spojivchih-kreditiv
https://bank.gov.ua/ua/news/all/natsionalniy-bank-pidvischuye-vimogi-do-nezabezpechenih-spojivchih-kreditiv




https://bank.gov.ua/files/stat/Indicators_Banks_2021-04-01.xlsx




https://bank.gov.ua/admin_uploads/article/MPG_2021-mt.pdf?v=4
https://biz.censor.net/columns/3260734/zovnshn_borgi_ta_vnutrshn_disbalansi

